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 أثر المؤشر المصرى لمسئولية الشركات عن التنمية المستدامة على الأداء المالى
 شركات المقيدة بالبورصة المصرية  دراسة ميدانية على بعض ال

 

 (2) مصطفى محمد عوض -(3)طارق عبدالعال حماد  -(1،2)مصطفى محمود عبدالرازق
  (4)ماجد محمد يسرى الخربوطمى

كمية الدراسات العميا والبحوث البيئية، جامعة عين ( 2 بنك مصر، قطاع المخاطر، ةكزيإدارة الإستعلامات المر ( 1
 معيد مصر العالى لمتجارة والحاسبات( 4شمس كمية التجارة جامعة عين ( 3 شمس

 

 المُستخلص
نييارات تزايد الاىتمام بالحوكمة في العديد من الدول المتقدمة والنامية خلال السنوات الأخيرة، وخاصة بعد الإ

الاقتصادية والأزمات المالية التي حدثت في العديد من دول شرق آسيا وروسيا، وما عانى منو الاقتصاد الأمريكي من 
 إنييارات مالية لعدد من الشركات العالمية في بداية القرن الواحد والعشرين بسبب التلاعب وعدم الإفصاح والشفافية.

ى لمشركات العاممة في القطاعات الاقتصادية المختمفة وبشكل خاص في اتضح أىمية الدور الإجتماعى والبيئ
الدول التي لا تيتم حكوماتيا بتفعيل ىذا الدور من خلال إصدار القوانين والقواعد الممزمة ليا، حيث أن ممارسة الدور 

ت والإختلافات بين الإدارة الإجتماعى والإلتزام الأخلاقى لمشركات يؤدى إلى زيادة الإنتاج والأرباح وتقميل النزاعا
 والعاممين.
يركز رجال الأعمال إىتماميم الآن عمى عوامل أخرى لا تقل أىمية عن تعظيم الثروة لممستثمرين وحاممى  لذلك

الأسيم، وتتمثل ىذه العوامل في المسئولية الاجتماعية والمسئولية البيئية، ويجب ملاحظة ان المسئولية الاجتماعية 
تأثيرىا عمى إدارة المخاطر فتعرض الشركة لمفساد أو لكارثة بيئية يكون ليا أثر قوى عمى سمعة الشركة والبيئية ليا 

 ومن ثم عمى أسعار أسيميا في السوق وقيمتيا السوقية والتي قد يصعب إستردادىا إلا بعد فترة طويمة من الزمن.
لاجتماعية والمسئولية البيئية وتطبيق قواعد من ىنا جاءت ىذه الدراسة لمعرفة مدى تأثير ممارسة المسئولية ا

الحوكمة عمى الأداء المالى لمشركات التي تم ادراجيا داخل المؤشر المصرى لمسئولية الشركات، والشركات الموجودة 
 خارج المؤشر. 

 الأداء المالى. -التنمية المستدامة  -المؤشر المصرى لمسئولية الشركات  الكممات المفتاحية :
 

 مةالمُقد
تعتبر الفكرة الأساسية التى بنيت عمييا أجندة القرن الواحد والعشرين ىى فكرة التنمية المستدامة ، ومفيوم التنمية 
المستدامة متعدد الإستخدامات ، ومتنوع المعانى ، فالبعض يتعامل مع التنمية المستدامة كرؤية أخلاقية تناسب 

ى أن التنمية المستدامة نموذج تنموى وبديل مختمف عن النموذج اىتمامات النظام العالمى الجديد ، والبعض ير 
الصناعى الرأسمالى ، او ربما أسموبا لإصلاح أخطاء وعثرات ىذا النموذج فى علاقتو بالبيئة للإيفاء باحتياجاتيا ، 

 ( .2003وتكامل البيئة والتنمية ) عمر ،  
عداد إستراتيجية  وطنية لمتنمية المستدامة لإحداث التناغم بين السياسات أدركت الحكومة المصرية أىمية تبنى وا 

جتماعية  والخطط الإقتصادية والإجتماعية ومكونات البيئة المتنوعة في الدولة ، وذلك بيدف توفير تنمية إقتصادية وا 
ميع الأطراف رشيدة متوافقة بيئيا في صالح الأجيال القادمة . لذا فقد تم تشكيل لجنة لمتنمية المستدامة تتعاون مع ج

 الأخرى المعنية من أجل وضع إستراتيجية مشتركة لعممية التنمية المستدامة .
تتولى المجنة عدة ميام تتمثل في اعتماد السياسات الوطنية لمتنمية المستدامة ودمج قضايا البيئة في قطاع التنمية 

قرار الإستراتيجية الوطنية لمتنمية المستدامة ، بالإضافة إلى التصديق عمى خطط ومتطمبات  والخدمات ، ومراجعة وا 
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العمل  تقديم الدعم الفنى لجميع الجيات الوطنية المعنية بتحقيق التنمية المستدامة ، والتقييم والتصديق عمى خطط
والتمويل المقترحة من الأمانة الفنية طبقا لأولويات خطط العمل الوطنية ، وتحديد مكانة مصر في مجال التنمية 

 ( . 2002ة عمى مستوى المنظمات ذات العلاقة ) المجنة الوطنية لمتنمية المستدامة ، المستدام
 

 مُشكلة الدراسة
وعمى ذلك تتمخص مشكمة البحث في النقص الشديد في الدراسات عمى مستوى الأسواق المتقدمة والناشئة 

جتماعية والبيئية وأثره عمى الأداء المالى التى اىتمت ببحث وتقييم العلاقة بين المؤشر المصرى لمحوكمة والمسئولية الإ
لممنشأة وقيمتيا السوقية، ومن ثم يكون التساؤل الأساسى لمبحث في : ىل توجد علاقة جوىرية ذات تأثير معنوى بين 

 حوكمة الشركات والمسئولية الإجتماعية والمسئولية البيئية وبين الأداء المالى لممنشأة وقيمتيا السوقية ؟
 ىذا التساؤل الأسئمة الفرعية التالية: ويتفرع من

 ما ىى قواعد ومعايير حوكمة الشركات التى ليا تأثير ىام عمى الأداء المالى لممنشأة وقيمتيا السوقية ؟ - 1
 ما ىى مقاييس ومؤشرات المسئولية الإجتماعية التى ليا تأثير ىام عمى الأداء المالى لممنشأة وقيمتيا السوقية ؟ - 2
 ىى مقاييس ومؤشرات المسئولية البيئية التى ليا تأثير ىام عمى الأداء المالى لممنشأة وقيمتيا السوقية ؟ما   - 3
 

 أهمية الدراسة
يتناول ىذا البحث قياس أثر المؤشر المصرى لمسئولية الشركات عمى ضبط الأداء المالى ليذه الشركات ، وتكمن 

 ط التالية:ئة المصرية فى النقاأىمية ىذا البحث فى البي
يعتبر من البحوث القميمة التى تتناول موضوع قياس أثر المؤشر المصرى لمسئولية الشركات عمى عممية الضبط  -1

 المالى داخل ىذه الشركات.
 يتوافق موضوع ىذا البحث مع التوجو العالمى لدور رأس المال الخاص فى التنمية المستدامة . -2

ى واقع الإفصاح الإختيارى عن المسئولية الإجتماعية  والمسئولية البيئية يساىم ىذا البحث فى التعرف عم -3
 وقواعد ومعايير حوكمة الشركات.

يساعد ىذا البحث فى إمداد الجيات المسئولة عن وضع المعايير المحاسبية فى مصر بالمعمومات التى تساعدىم  -4
تى تساعد الشركات فى الوفاء بمسئوليتيا الإجتماعية فى تطوير إعداد وعرض التقارير المالية لتوفير المعمومات ال

 والبيئية وحوكمة الشركات وضبط الأداء المالى داخل ىذه الشركات.
 

 أهداف الدراسة
ييدف ىذا البحث إلى بناء نموذج مقترح لقياس المؤشر المصرى لمسئولية الشركات عمى عممية الأداء المالى 

شركة تمثل جميع شركات المؤشر المقيدة  30مصرية ، وذلك لعينة مكونة من ليذه الشركات المسجمة فى البورصة ال
، لتحديد  2022، 2021،  2020شركة أخرى من خارج المؤشر ، وذلك خلال الفترات  30بالبورصة المصرية، و

 تأثير مكونات المؤشر المصرى لمسئولية الشركات عمى قياس الضبط المالى ليذه الشركات. 
 عايير حوكمة الشركات التى ليا تأثير ىام عمى الأداء المالى لممنشأة وقيمتيا السوقية .تحديد قواعد وم -1
 تحديد مقاييس ومؤشرات المسئولية الإجتماعية التى ليا تأثير ىام عمى الأداء المالى لممنشأة وقيمتيا السوقية . - 2
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 مى الأداء المالى لممنشأة وقيمتيا السوقية .تحديد مقاييس ومؤشرات المسئولية البيئية التى ليا تأثير ىام ع  - 3

 فروض الدراسة
لا يوجد تأثير معنوى إيجابى لمكونات :يعتمد البحث فى تحقيق ىدفو عمى اختبار مدى صحة الفرض التالى

 المؤشر المصرى لمسئولية الشركات وبين ضبط الأداء المالى فى تمك الشركات .
 فرعية يمكن توضيحيا عمى النحو التالى: ويتفرع عن ىذا الفرض الرئيسى عدة فروض

الفرض الفرعى الأول : لا يوجد تأثير معنوى إيجابى بين المؤشر الفرعى لقواعد ومعايير حوكمة الشركات وبين ضبط 
 الأداء المالى فى ىذه الشركات .

اعية وبين ضبط الأداء الفرض الفرعى الثانى : لا يوجد تأثير معنوى إيجابى بين المؤشر الفرعى لممسئولية الإجتم
 المالى فى ىذه الشركات .

الفرض الفرعى الثالث : لا يوجد تأثير معنوى إيجابى بين المؤشر الفرعى لممسئولية البيئية وبين ضبط الأداء المالى فى 
  ىذه الشركات .

 الدراسات السابقة
 :يمىبالإطلاع عمى الدراسات السابقة التي ليا علاقة بموضوع البحث ، تبين ما 

" أثر الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية عمى الأداء المالى والتشغيمى في ( بعنوان : 2012) عمار( دراسة 1)
 .البنوك المصرية "

ىدفت الدراسة إلى التعرف عمى اىمية وطرق الإفصاح عن المسئولية الإجتماعية في القوائم المالية وأثر ذلك        
في البنوك المصرية، وكذلك التعرف عمى العلاقة المتبادلة بين الأداء المالى والتشغيمى  عمى الأداء المالى والتشغيمى

والمسئولية الإجتماعية والأخلاقية والتنمية المستدامة، وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة ذات دلالة معنوية بين 
عملاء والأداء المالى والتشغيمى لمبنوك، كما أن الإفصاح عن المسئولية الإجتماعية تجاه البيئة، والمجتمع، والعاممين، وال

 تطبيق المسئولية الإجتماعية يؤدى إلى استغلال الموارد المتاحة بشكل أفضل.
 Oyewumi (2102)( دراسة 2) 

التعرف عمى الإستثمار في مجال المسئولية الإجتماعية لمبنوك ومستوى الإفصاح عنو، ىدفت الدراسة إلى          
مى الأداء المالى لمبنوك، وكانت اىم النتائج التى توصمت إلييا الدراسة: ىى أن يختمف مستوى الإلأفصاح وأثر ذلك ع

عن المسئولية الإجتماعية باختلاف القطاع الذى تنتمى إليو الشركة، كما توصمت الدراسة إلى ان الإستثمار في مجال 
 ف يكاد لا يذكر عمى الأداء المالى لمشركات.المسئولية الإجتماعية بدون الإفصاح عن ذلك لو تأثير ضعي

 Jan,et.al, (2102)( دراسة 3)
ىدفت الدراسة إلى تقييم العلاقة بين ممارسات الإستدامة والأداء المالى من منظور البنوك الإسلامية،          

مالى لمبنوك الإسلامية من وتوصمت الدراسة إلى أن ممارسة الإستدامة ليا تأثير إيجابى معنوى عمى مؤشرات الأداء ال
منظور الإدارة، والمساىمين بينمما لا يوجد تأثير معنوى لممارسات الإستدامة عمى الأداء المالى من منظور السوق، 
وأظيرت النتائج أن ممارسات الإستدامة ليا ارتباط إيجابى معنوى مع المؤشرات المالية الإسلامية، وىذا يعنى ان 

م في إضافة قيمة مالية إلى الإدارة، والمساىمين، ومؤشرات الأداء المالى لمسوق في قطاع ممارسة الإستدامة تساى
 المصارف الإسلامية في جميع انحاء العالم.
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 Abdullah,et.al, (2102)( دراسة 4)
في ىدفت الدراسة إلى تحميل مستوى وجودة الإفصاح البيئى وعلاقتو بالأداء المالى لشركات صناعة الزيوت        

، وتوصمت الدراسة إلى ان شركات المزارع الأندونيسية أظيرت عدم 2012-2013منطقة جنوب شرق اسيا خلال الفترة 
وجود المساءلة والشفافية فيما يتعمق بالضباب والقضايا البيئية الأخرى، وقد قدمت الشركات الماليزية إفصاحات أفضل 

ة والشفافية، كما تبين النتائج ان الإفصاح البيئى مرتبط بالأداء المالى قميلا عاما بعدعام، مما يشير غمى تحسن المساءل
 لمشركات في إندونيسيا.

 Bually (2102)( دراسة 5)

ىدفت الدراسة إلى التعرف عمى مستوى الإفصاح عن التنمية المستدامة فيما يتعمق بالبعد البيئى والبعد       
لأوروبى المدرجة بالبورصة، وكذلك أثر مستوى الإفصاح عن أبعاد التنمية الإجتماعى والبعد الحوكمى لبنوك الإتحاد ا

المستدامة عمى الأداء المالى، وتوصمت الدراسة إلى وجود تأثير إيجابى للإفصاح عن البعد البيئى عمى العائد عمى 
داء المالى ، بينما كان الإفصاح عن البعد الإجتماعى لو تأثير عكسى عمى الأ  Tobin’s Q( ROAالأصول )

 ROAبمقاييسو الثلاثة، وفيما يتعمق بالبعد الحوكمى لمشركات كان ليا تأثير عكسى عمى كلا من العائد عمى الأصول 
 .Tobin’s Q( وتأثير إيجابى عمى ROEوالعائد عمى حقوق الممكية )

 أوجه الإختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة :
 ىم، المسئولية الاجتماعية،والمسئولية البيئية، والحوكمة.تم دمج تأثير ثلاثة عوامل و  -
الذى تم تكوينو اعتمادا عمى الشركات  EGX30تكونت عينة الدراسة من مجموعتين من الشركات داخل مؤشر  -

التي تمارس المسئولية الاجتماعية والمسئولية البيئية والحوكمة، وشركات أخرى خارج المؤشر ولكنيا ليا أسيم 
 في بورصة الأوراق المالية. متداولة

 خطة الدراسة     
 :المؤشر المصرى لمسئولية الشركات عن التنمية المستدامة

تطور مفيوم مسئولية الشركات بشكل ممحوظ في بداية القرن الحالي، حتى أصبحت تمثل التزاما عمى شركات        
ع الموظفين والعملاء والموردين والمساىمين القطاع الخاص بالمساىمة في التنمية المستدامة من خلال العمل م

 والمجتمع ككل لتحسين مستوى المعيشة بأسموب يحقق أىداف المساىمين ويخدم التنمية في آن واحد.
لم يعد تقييم الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية يعتمد عمى ربحيتيا فقط ، كما لم تعد تمك الشركات تعتمد         

مى مراكزىا المالية فقط ، فقد ظيرت مفاىيم حديثة تساعد عمى خمق بيئة عمل قادرة عمى التعامل مع في بناء سمعتيا ع
متغيرات بيئة الأعمال المعاصرة ، ومن أبرز ىذه المفاىيم مفيوم "مسئولية الشركات" فقد أصبح دور شركات القطاع 

البورصة أنيا غير معزولة عن البيئة المحيطة، الخاص محوريا في عممية التنمية، وقد أدركت الشركات المقيدة في ب
وتنبيت إلى ضرورة الأخذ بعين الإعتبار الأضلاع الثلاثة التى عرفيا مجمس الأعمال العالمى لمتنمية المستدامة وىى 

 (  2010النمو الإقتصادى والتقدم الإجتماعى وحماية البيئة ) فؤاد ، 
أطمقت ىيئة الرقابة المالية والبورصة  لمسئولية الشركات : مفهوم المحتوى المعموماتى لممؤشر المصرى -0

-2011المصرية، ومركز المديرين، المؤشر المصرى لمسئولية الشركات والذى يبدأ تطبيقو عن العام المالى 
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، حيث قام مركز المديرين المصرى، المركز المصرى لمسئولية الشركات، ومؤسسة "ستاندارد أند بورز" 2012
يل، وبالتعاون مع البورصة المصرية بإعداد المؤشر الخاص بالبيئة والمسئولية الاجتماعية والحوكمة. وشركة كريس

ويعتبر ىذا المؤشر الأول من نوعو في المنطقة العربية وأفريقيا والثانى عمى مستوى العالم، حيث قامت اليند في 
ية لمشركات، وقد كان ىذا المؤشر الاول من بإصدار مؤشر لمبيئة  والحوكمة والمسئولية الاجتماع 2002يناير 

 نوعو في العالم، وقام بإعداده مؤسسة ستاندارد أند بورز بالتعاون مع شركة محمية تسمى كريسيل.
يقوم المؤشر الجديد الذى تقوم باحتسابو مؤسسة "ستاندارد أند بورز" الدولية بالتعاون مع مركز المديرين         

من حيث مدى التزاميا  -بشكل سنوي EGX 100في مؤشر  -يب الشركات المقيدة بالبورصةوالبورصة المصرية بترت
 EGXمؤشر  –شركة  30بقواعد الحوكمة والحفاظ عمى البيئة والمسئولية الاجتماعية لمشركات ثم يتم اختيار أفضل 

نيائية لممؤشر وفقا لترتيب شركة من حيث السيولة والنشاط. التي تدخل في احتساب القيمة ال 30الذى يضم اعمى  30
 (.   2012ىذه الشركات، وتتغير قيمة المؤشر لحظيا أثناء التداول) الييئة العامة لمرقابة المالية ، 

من الجدير بالذكر ان مصر كانت ثانى دولة في العالم تقوم بعمل ىذا المؤشر حرصا عمى اذكاء روح المنافسة        
ي مجال الإلتزام والمسئولية تجاه المجتمع ككل وليس فقط امام حممة الأسيم. وقد بين الشركات المقيدة بالبورصة ف

أثبتت متابعة الشركات المدرجة بالمؤشر انيا تؤدى بشكل عام أفضل من باقى الشركات أثناء ارتفاع السوق أو 
 انخفاضو.

عمى المعمومات  EGSتمد مؤشر يع: تماعية والبيئية وحوكمة الشركاتمحتويات المؤشر المصرى لممسئولية الاج -2
التي تتيحيا الشركات عن ممارسات الحوكمة والبيئة والمسئولية الاجتماعية بشكل اختيارى. فالبيانات التي تفصح 

عنيا الشركات ىي المرجعية الوحيدة في قياس المؤشر، ولا يتم المجوء لمشركات لمحصول عمى أي معمومات إلا في 
ير مؤكدة عن الشركة يرغب القائمين باعداد المؤشر في التحقق من مدى صحتيا. حالة وجود معمومات سمبية غ

 ويتكون من شقين ىما مستوى الحوكمة والمسئولية الإجتماعية والبيئية.
يعد الأداء المالى من أكثر مجالات الأداء استخداما وقدما لقياس أداء الشركات، لأنو يمتاز  مفهوم الأداء المالى : -3

ر والثبات ويسيم في توجيو الشركات  نحو المسار الأفضل والصحيح، وىناك من الخبراء الماليين بالإستقرا
والباحثين من حدد مفيوم الأداء المالى بإطاره الدقيق بأنو " وصف لوضع المنظمة الحالي وتحديد دقيق لممجالات 

ادات، الأصول، الخصوم وصافى الربح التي تم استخداميا لموصول إلى الأىداف من خلال دراسة المبيعات، الإير 
(Adams, C. &McNicholas, P,2007 . ) وقد عرف البعض الأخر الأداء المالى أيضا بأنو " المعبر عن أداء

 مختمفةالأعمال باستخدام مؤشرات مالية كالربحية مثلا، ويمثل الركيزة الأساسية لما تقوم بو المنظمات من أنشطة 
(Aras, G. & Crowther, D,2008 ) كما عرف آخرون الأداء المالى بأنو انعكاس لقدرة المنظمة وقابميتيا عمى

  Asiki, O. & Gal, G,2011 )تحقيق أىدافيا وخصوصا الأىداف طويمة الأجل ) 
فقرات كل من قائمة المركز أن الأداء المالى ما ىو إلا " انعكاس لممركز المالى لمشركة والمتمثل في  ويرى الباحث

، قائمة الدخل فضلا عن قائمة التدفقات النقدية الذى تصور حالة حقيقية عن أعمال الشركة لفترة زمنية معينة ىالمال
 تقدر بسنة".
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 إجراءات الدراسة
 حدود الدراسة:

 2022حتي نياية عام عام  2012بداية من عام الحدود الزمانية :  –أ 
الشييركات المقيييدة بالبورصيية المصييرية والمقيييدة داخييل المؤشيير سيييتم التطبيييق عمييى مجموعيية ميين : الحدددود المكانيددة –ب 

EGX30 ومجموعة أخرى من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية وغير مقيدة بالمؤشر ،EGX30. 
يقييوم الباحييث فييي ىييذه الدراسيية بييالتعرف عمييى مييدى تييأثير الأداء المييالى متمييثلا فييي معييدلات الربحييية ليييذه الشييركات      

 ستقمة لمدراسة وىى الحوكمة، المسئولية الاجتماعية  والمسئولية البيئية.بالمتغيرات الم

ختبار فروضيا، اعتمد في ىذه الدراسة المنيج الوصفي التحميمي  : منهج الدراسة في سبيل تحقيق ىدف الدراسة وا 
 وأسموب الدراسة الميدانية لجمع المعمومات والبيانات اللازمة لإتمام الدراسة.

 يانات فقد تم الحصول عميها من مصدرين هما:ما مصدر البأ
حيث إتجو الباحث في معالجة الإطار النظري لمدراسة إلى مصادر البيانات الثانوية والتي تتمثل : المصادر الثانوية –أ 

ة التييي فييي الكتييب والمراجييع العربييية والأجنبييية ذات العلاقيية، والييدوريات والمقييالات والتقييارير، والأبحيياث والدراسييات السييابق
 تناولت موضوع الدارسة، والبحث والمطالعة في مواقع الإنترنت المختمفة.

سيييتبيان تيييم تصيييميمو اسيييتخدام االأوليييية مييييدانياً، وذليييك مييين خيييلال وتتمثيييل فيييي جميييع البيانيييات  المصدددادر الأوليدددة: –ب 
 ليذا الغرض، ووزع عمى أفراد العينة لجمع البيانات المطموبة. خصيصا

 

 التحليل الإحصائى
لا يوجدد تدأثير معندوى إيجدابى لإختبار صحة الفيرض القائيل بأنيو "  اختبار صحة الفرض الرئيسى القائل: – 1

 "لمكونات المؤشر المصرى لمسئولية الشركات وبين ضبط الأداء المالى والممثمة لمؤشرات الربحية
 استخدم الباحث الأساليب الإحصائية التالية:

 Factor Analysisالتحميل العاممى   -
 Pearson Correlation Coefficientتحميل الإرتباط الخطى لبيرسون  -

 Multiple Regression Analysisتحميل الإنحدار المتعدد  -

 وفيما يمى عرض لنتائج إختبار صحة الفرض والتي جاءت نتائجو عمى النحو التالى:

 Factor Analysis (F.A)حيث التحمييل العياممى اسيتخدم البا نتائج التحميل العداممى لخداب بمؤشدرات الربحيدة: 1/1
وذلك بيدف تحديد أىم العوامل المفسرة لمظياىرة وذليك عميى مسيتوى كيل مين مؤشيرات الربحيية وقيد جياءت نتيائج التحمييل 

 العاممى عمى النحو التالى:
الدراسيييات )تيييم تطبييييق المعيييايير المعييييود بييييا ب F1( يعيييرض نتيييائج معييياملات التحمييييل 1/1التيييالى رقيييم ) الجيييدول

( الخاصة بمؤشرات الربحية وذلك عمى مستوى كافة المؤشرات بعد التدوير  0.50+الاجتماعية والنظرية بمعامل تحميل 
إلا أنييو قييد تييم إجييراء بعييض المحيياولات المحييدودة وذلييك بيييدف التوصييل عمييى أفضييل النتييائج التييي تحقييق أعمييى درجييات 

ميع التيدوير المائيل  Varimax Rotationفيإن نتيائج التيدوير المتعاميد  التجانس داخل العوامل المقترحة والجدير بالذكر
Obliwin rotation ىيذا بالإضييافة إلييى بعييض المقيياييس الأخييرى عمييى مسيتوى كييل عامييل مقتييرح عمييى حييدة والجييدول ،

 التالى يعرض نتائج العوامل المقترحة.
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 دام التدوير المتعامدنتائج التحميل العاممى الخاصة بمؤشرات الربحية باستخ: (1/1جدول )
 المجموعة الثانية المجموعة الأولى مؤشرات الربحية م
 0.940  معدل العائد عمى إجمالي الأصول 1
  0.680 معدل العائد عمى حقوق الممكية 2
  0.861 ىامش صافى الربح 3
  0.739 معدل الربح لمسيم 4

 1.043 1.752 الجزر الكامن
 26.076 43.811 النسبة التفسيرية

 69.887 43.811 النسبة التفسيرية الإجمالية
 من إعداد الباحثالمصدر: 

أكدت النتائج بالجدول السابق عمى أن المؤشرات الربحية المقترحة ىي الموجودة في المجموعة الأولى والتي تفسير 
ائيد عميى حيق الممكيية، % وىذه المجموعة تحتيوى عميى كيل مين مؤشيرات الربحيية اليثلاث ) معيدل الع44الظاىرة بحوالي 

وىامش صافى الربح، معدل الربح لمسيم ( وبالتالي فإن ىذه المؤشرات تم الأىتميام بييا نتيجية لدرجية أىميتييا فيي تفسيير 
 الظاىرة محل الدراسة، وذلك في اثبات صحة فرضيات البحث المرتبطة بمؤشر الربحية.

 Linear Pearsonالإرتبيياط الخطييى البسيييط لبيرسييون  فيمييا يمييى عييرض لنتييائج تحميييل  نتددائج تحميددل الإرتبدداط: 1/2

Correlation Coefficients  بييين أبعيياد ومتغيييرات الحوكميية والسييابق الإشييارة إلييييا مييع متغيييرات الربحييية والخاصييية
بمؤشييرات المجموعيية الأولييى " والتييي حققييت أعمييى الييدرجات التفسيييرية مييع ملاحظيية أنييو سييوف يييتم عييرض نتييائج العلاقيية 

)داخيل/ خيارج ( المؤشير  (EGX30 )ة مصينفة حسيب توزييع الشيركات محيل الدراسية حسيب إنتماءىيا لمؤشير الإرتباطيي
 في الجدول التالى :

نتائج العلاقات التبادلية بين أبعاد ومتغيرات الحوكمة مع بعض مؤشرات الربحية حسب تصنيف : (1/2جدول )
دراجيا ) داخل/خارج( مؤشر  (EGX30 )الشركات وا 

 المصدر: من إعداد الباحث  
  0.1تشير إلى معنوية الإرتباط الخطى البسيط لبيرسون عند مستوى معنوية   *
  0.05ى البسيط لبيرسون عند مستوى معنوية * تشير إلى معنوية الإرتباط الخط *
  0.01تشير إلى معنوية الإرتباط الخطى البسيط لبيرسون عند مستوى معنوية  ** *

 مؤشرات                             
 متغيرات             الربحية                       

 وأبعاد الحوكمة
 Y2 Y3 Y4 الشركة

X2-1t 0.726 ** 0.307 -0.081 خارج المؤشر 
 0.528 ** 0.163 0.153 داخل المؤشر

X2-2t 0.725 ** 0.319 0.051- خارج المؤشر 
 0.610 ** 0.244 0.125 داخل المؤشر

X2-3t 0.583 ** 0.332 -0146. خارج المؤشر 
 0.651 ** 0.455 0.423 داخل المؤشر

X2-4t 0.615 ** 0.229 -0.216 خارج المؤشر 
 0.603 ** 0.281 0.181 داخل المؤشر

   مؤشرات الربحية                       
       متغيرات          

         وأبعاد الحوكمة
 Y2 Y3 Y4 الشركة

X2-5t 0.682 *** 0.257 -0.072 خارج المؤشر 
 0.505 * 0.111 0.106 داخل المؤشر

X2-6t 0.718 ** 0.312 -0.163 خارج المؤشر 
 0.590 ** 0.162 0.051 داخل المؤشر

X3-1t 0.614 ** 0.243 -0.200 خارج المؤشر 
 0.603 ** 0.232 0.098 داخل المؤشر

X3-2t 0.559 ** 0.284 -0.258 خارج المؤشر 
 0.586 ** 0.246 0.093 داخل المؤشر

X4t 0.695 ** 0.372 -0.187 خارج المؤشر 
 0.512 * 0.103 -0.047 داخل المؤشر
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أكدت النتائج بالجدول السابق عمى ظيور العلاقات الإرتباطيية بشيكل كبيير بيين متغييرات وأبعياد الحوكمية المختمفية 
اليربح لمسييم وذليك عميى مسيتوى كافية النتيائج الخاصية بالشيركات داخيل/ خيارج والمسئولية البيئية والإجتماعية مع مؤشير 

بينمييا بيياقى نتييائج الإرتبيياط الخطييى البسيييط لبيرسييون فقييد تمثمييت ميين خييلال علاقيية وحيييدة تقييع بييين  (EGX30 )مؤشيير 
كما أكدت فقط،  0.1ىامش صافى الربح مع حماية وضمان حقوق المساىمين والتي جاءت معنوية عند مستوى معنوية 

النتييائج عمييى عييدم وجييود أييية علاقييات ارتباطييية بييين معييدل العائييد عمييى حييق الممكييية مييع أي ميين أبعيياد الحوكميية المختمفيية 
 )والمسييئولية الاجتماعييية والبيئييية وذلييك عمييى مسييتوى كافيية النتييائج المرتبطيية بالشييركات سييواء داخييل أو خييارج مؤشيير 

EGX30) يطة إلا أنو قد يتغير الحيال عنيد دراسية النتيائج فيي الحالية التعدديية فإنيو قيد وذلك عمى مستوى العلاقات البس
يكون من المحتمل أن يحدث تجيانس بيين بعيض المتغييرات المفسيرة ) المسيتقمة( تجياه المتغيير التيابع وقيد يقيف الأمير ولا 

التيابع وبالتيالي فلابيد مين دراسية  يتغير نتيجة عيدم وجيود توافيق بيين بعيض المتغييرات المفسيرة ) المسيتقمة ( تجياه المتغيير
تييأثير المتغيييرات المفسييرة عمييى المتغييير التييابع فييي كييل ميين الحييالتين البسيييطة والمتعييددة وذلييك عمييى مسييتوى كافيية النتييائج 

 الحالية حيث أنو لا يصح في ىذه الحالة الإكتفاء بالنتيجة البسيطة فقط .
أسييموب تحميييل الإنحييدار المتعييدد باسييتخدام طريقيية الحييذف ميين  اسييتخدم الباحييث نتددائج تحميددل الإنحدددار المتعدددد: 1/3 

 Ordinarilyفيي ظيل تطبييق المفياىيم الأساسيية لطريقية المربعيات الصيغرى   Backward Eliminationsالخميف 

Least Square  وذليك بييدف التعيرف عميى أىيم العناصير مين متغييرات وأبعياد الحوكمية والمسيئولية الاجتماعيية والبيئيية
 كمتغيرات تابعة. –ات مستقمة عمى متغيرات ومؤشرات الربحية كمتغير 

وسييوف يييتم عييرض تييأثير متغيييرات الحوكميية عمييى أىييم مؤشييرات الربحييية والتييي ظيييرت ضييمن المجموعيية الأولييى بنتييائج 
 :( كما يمى1/3ىو موضح في جدول ) التحميل العاممى وذلك كل عمى حده كما

تغيددرات الحوكمددة والمسددئولية الاجتماعيددة والبيئيددة عمددى معدددل العائددد عمددى النتددائج الخاصددة بتددأثير أبعدداد وم 1/ 1/3
 حقوق الممكية:

( التالى يعرض نتائج تأثير أبعاد ومتغيرات الحوكمة والمسيئولية الاجتماعيية والبيئيية عميى معيدل العائيد عميى 1/3جدول )
 حقوق الممكية باستخدام طريقة الحذف من الخمف. 

ل الإنحدار الخاص بتأثير أىم أبعاد ومتغيرات الحوكمة والمسئولية الاجتماعية والبيئية عمى نتائج تحمي: (1/3جدول )
 معدل العائد عمى حقوق الممكية

 

 النموذج المقدر واختباراته المختمفة بيانات النموذج  الشركات محل الدراسة
 المعممات المقدرة  داخل المؤشر

 اختبار المعالم
 اختبار " ت"

 

 ايسبعض المق
 واختبار"ت" لنموذج 

 Y2= -0.051+0.185X2-3t-0.145X4t المعممات المقدرة خارج المؤشر
بعض المقاييس لإختبارات 

 النموذج
، مستوى  (11,2)، د.ج=  5.736 **النسبة الفائية "ف"=

(، معامل التحديد  0.05) دالة عند مستوى 0.020الدلالة=
(R2-%) =51.1%= 0.070، الخطأ المعيارى 

 المصدر: من إعداد الباحث 
  0.05* تشير إلى معنوية الإرتباط الخطى المتعدد عند مستوى معنوية  *



 مجمة العموم البيئية
 جامعة عين شمس –كمية الدراسات العميا والبحوث البيئية 
 وآخرون مصطفى محمود عبد الرازق

 

 2023 نوفمبر، الثالث، الجزء عشر يالحاد العددون، لخمساالثاني و  المجمد
 ISSN 1110-0826الترقيم الدولي 

 3178-2636 الترقيم الدولي الموحد الإلكتروني
 

49 

أكييدت النتييائج بالجييدول السييابق عمييى وجييود تييأثير لييبعض متغيييرات وأبعيياد الحوكميية والمسييئولية الاجتماعييية والبيئييية 
 والمتمثمة في المتغيرات التالية:

عيياد الحوكميية وىييو حماييية وضييمان حقييوق المسيياىمين وبييين معييدل العائييد عمييى حقييوق أحييد أب يوجييد تييأثير طييردى بييين -
 الممكية.

 يوجد تأثير عكسى بين مسئولية الشركة تجاه البيئة الخارجية وبين معدل العائد عمى حقوق الممكية. -
(  5.736ىييذا عمييى مسييتوى نتييائج الشييركات خييارج المؤشيير فقييط حيييث بمغييت قيميية اختبييار "ف" ) ف المحسييوبة = 

وقيد أكيدت النتيائج عميى ان  (11,2)، وذليك بيدرجات حريية 0.05مما يؤكد عمى دلالتيا الإحصيائية عنيد مسيتوى معنويية 
من التغييرات التيي تطيرأ عميى معيدل  (%51.1)أىم متغيرات وأبعاد الحوكمة والمسئولية الاجتماعية والبيئية تفسر حوالى 

الخطأ في حدىا الأدنيى والجيدير باليذكر ىيو انحسيار النتيائج عميى الشيركات  العائد عمى حقوق الممكية، وقد جاءت نتائج
 خارج المؤشر فقط ولا توجد نتائج لبيانات الشركات داخل المؤشر. 

 النتائج الخاصة بتأثير أبعاد ومتغيرات الحوكمة والمسئولية الاجتماعية والبيئية عمى هامش صافى الربح : 2/ 1/3
نتييائج تييأثير أبعيياد ومتغيييرات الحوكميية والمسييئولية الاجتماعييية والبيئييية عمييى ىييامش صييافى ( التييالى يعييرض 1/4جييدول )

 الربح باستخدام طريقة الحذف من الخمف.
 نتائج تحميل الإنحدار الخاص بتأثير أىم أبعاد ومتغيرات الحوكمة عمى ىامش صافى الربح: (1/4جدول )

 

الشركات محل 
 الدراسة

 لمقدر واختباراته المختمفةالنموذج ا بيانات النموذج 

المعلماث  داخل المؤشر
 المقذرة 

 

Y3 = 32.499-74.208 X3-1t-130.054 X3-2t + 202.9X4t 

 بعض المقايس
واختباراث  

 لنمورج

) دالت عنذ مستوى 0.027، مستوى الذلالت= (9,3)، د.ج=  4.923 *النسبت الفائيت "ف"=
 17.403خطأ المعيارى =، ال62.1%= (R2%)(، معامل التحذيذ  0.05

المعلماث  خارج المؤشر
 المقذرة

 اختبار المعالم
 اختبار " ث"

 

 بعض المقاييس 
اختباراث 
 النمورج
 المصدر: من إعداد الباحث 

  0.1* تشير إلى معنوية الإرتباط الخطى المتعدد عند مستوى معنوية 

ت وأبعيياد الحوكميية والمسييئولية الاجتماعييية والبيئييية أكييدت النتييائج بالجييدول السييابق عمييى وجييود تييأثير لييبعض متغيييرا
 والمتمثمة في المتغيرات التالية:

 يوجد تأثير طردى بين المسئولية الخارجية وبين ىامش صافى الربح. -
 يوجد تأثير عكسى بين المسئولية الداخمية وبين ىامش صافى الربح.-

، 0.1يؤكيد عميى دلالتييا الإحصيائية عنيد مسيتوى معنويية ( مميا 4.923حيث بمغت قيمة اختبيار "ف" ) ف المحسيوبة = 
 , وقييد أكييدت النتييائج عمييى ان أىييم متغيييرات وأبعيياد الحوكميية والمسييئولية الاجتماعييية والبيئييية (9,3)وذلييك بييدرجات حرييية 
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ميين التغيييرات التييي تطييرأ عمييى  (%62.1)والتييي ظيييرت بييالنموذج كطييرف ثييان وضييمن المتغيييرات المسييتقمة تفسيير حييوالى 
 مش صافى الربح إلا أنو صاحب ذلك زيادة واضحة في قيمة الخطا المعيارى.ىا

 ولا توجد اى نتائج خاصة بالشركات خارج المؤشر. EGX30وقد اقتصرت النتائج عمى الشركات داخل المؤشر      
 ل الربح لمسهم :النتائج الخاصة بتأثير أبعاد ومتغيرات الحوكمة والمسئولية الاجتماعية والبيئية عمى معد 3/ 1/3

( التالى يعرض نتائج تأثير أبعاد ومتغيرات الحوكمة والمسئولية الاجتماعية والبيئية عمى معيدل اليربح لمسييم 1/5جدول )
 باستخدام طريقة الحذف من الخمف.

 نتائج تحميل الإنحدار الخاص بتأثير أىم أبعاد ومتغيرات الحوكمة عمى ىامش صافى الربح: (1/5جدول )
 النموذج المقدر واختباراته المختمفة بيانات النموذج  ت محل الدراسةالشركا

  Y4 =1.819-11.321 X3-2t+12.354 X4t المعلماث المقذرة  داخل المؤشر
 بعض المقايس

 واختباراث لنمورج 
، مستوى  (10,2) = ، د.ج 21.902 **النسبت الفائيت "ف"=

عامل التحذيذ (، م 0.01) دالت عنذ مستوى  0.000الذلالت =
(R2%)  =81.4%= 1.853، الخطأ المعيارى 

 النموذج المقدر واختباراته المختمفة بيانات النموذج الشركات محل الدراسة
 المعلماث المقذرة خارج المؤشر

 
Y4=  -5.305+2.096 X2-3t 

 بعض المقاييس 
 اختباراث النمورج

ى ، مستو (12,1)، د.ج=  8.830 *النسبت الفائيت "ف"=
(، معامل التحذيذ  0.05) دالت عنذ مستوى 0.012الذلالت=

(R2%) =42.4%= 1.404، الخطأ المعيارى 
 المصدر: من إعداد الباحث 

  0.1* تشير إلى معنوية الإرتباط الخطى المتعدد عند مستوى معنوية 

  0.05تشير إلى معنوية الإرتباط الخطى المتعدد عند مستوى معنوية  **

بالجييدول السييابق عمييى وجييود تييأثير لييبعض متغيييرات وأبعيياد الحوكميية عمييى معييدل الييربح لمسيييم وذلييك  أكييدت النتييائج
 . وقد جاءت النتائج عمى النحو التالى:  (EGX30 )عمى مستوى نتائج الشركات محل الدراسة داخل/ خارج مؤشر 

سييابق عمييى وجييود تييأثير لييبعض أكييدت النتييائج بالجييدول ال: (EGX30 )النتددائج المتعمقددة بالشددركات داخددل مؤشددر  -أ
 متغيرات وأبعاد الحوكمة والمسئولية الاجتماعية والبيئية والمتمثمة في المتغيرات التالية:

 يوجد تأثير طردى بين مسئولية المنشأة تجاه البيئة الخارجية وبين معدل الربح لمسيم. -
 يوجد تأثير عكسى بين المسئولية الخارجية وبين معدل الربح لمسيم.-

، 0.1( مما يؤكد عمى دلالتيا الإحصائية عنيد مسيتوى معنويية 21.902حيث بمغت قيمة اختبار "ف" ) ف المحسوبة = 
  وقييد أكيدت النتيائج عميى ان أىييم متغييرات وأبعياد الحوكميية والمسيئولية الاجتماعيية والبيئيية (10,2)وذليك بيدرجات حريية 

فسر التغيرات تطيرأ عميى معيدل اليربح لمسييم كمتغيير تيابع بحيوالى التي ظيرت بالنموذج ضمن المتغيرات المستقمة التي ت
 وقد جاءت قيمة الخطأ المعيارى مناسبة جدا. (81.4%)

 ولا توجد اى نتائج خاصة بالشركات خارج المؤشر. EGX30وقد اقتصرت النتائج عمى الشركات داخل المؤشر 
النتائج بالجدول السابق عمى وجود تأثير طردى بين أكدت   :(EGX30 )النتائج المتعمقة بالشركات خارج مؤشر  -ب

  (8.830-حماية وضمان حقوق المساىمين وبين معدل اليربح لمسييم. حييث بمغيت قيمية اختبيار " ف" ) ف المحسيوبة= 
، وقيد أكيدت النتيائج عميى أن (12,1)وذلك بيدرجات حريية   0.05مما يؤكد عمى دلالتيا الإحصائية عند مستوى معنوية 
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يرات وابعاد الحوكمة والمسئولية الاجتماعية والبيئية التي ظيرت بالنموذج ضمن المتغيرات المسيتقمة والتيي تفسير أىم متغ
 .(%42.4)التغيرات التي تطرأ عمى معدل الربح لمسيم كمتغير تابع وقد جاءت قيمة الخطأ المعيارى بالنموذج بحوالي 

 

 النتائج والتوصيات
 نتائج الدراسة: – 1

" لا يوجيد تيأثير لأبعياد ومتغييرات الحوكمية والمسيئولية  صحة الفدرض الرئيسدى لمدراسدة الدذى يدنب عمدى أندهثبت عدم 
الاجتماعية والبيئيية عميى المتغييرات الأساسيية واليامية والممثمية لمؤشيرات الربحيية"، ولدراسية ىيذا الفيرض فقيد تيم اسيتخدام 

ل الإنحدار المتعدد كأساليب إحصائية مختمفة عن باقى الأساليب التحميل العاممى وتحميل الإرتباط الخطى المتعدد وتحمي
المستخدمة في دراسية بياقى الفيروض السيابقة حييث تيم دراسية أبعياد الربحيية كيل عميى حيدة وجياءت النتيائج موضيحة كميا 

 يمى:
بعياد الحوكمية أظييرت النتيائج وجيود علاقيات إرتباطيية قويية بيين متغييرات وأ مؤشر معدل العائد عمى حق الممكية: 1/1

والمسييئولية الاجتماعييية والبيئييية مييع مؤشيير العائييد عمييى حييق الممكييية وذلييك عمييى مسييتوى كافيية النتييائج الخاصيية بالشييركات 
، كميييا أكيييدت النتيييائج عميييى وجيييود تيييأثير ليييبعض متغييييرات وأبعييياد الحوكمييية والمسيييئولية  (EGX30)داخيييل/ خيييارج مؤشييير 

 ت التالية:الاجتماعية والبيئية والمتمثمة في المتغيرا
يوجيييد تيييأثير طيييردى بيييين متغييييرات وأبعييياد الحوكمييية والمسيييئولية الاجتماعيييية والمسيييئولية البيئيييية وحمايييية ضيييمان حقيييوق  -

 .( X2-3t )المساىمين 
يوجد تأثير عكسى بين متغيرات وأبعاد الحوكمة والمسئولية الاجتماعية والمسئولية البيئية ومسئولية المنشأة تجاه البيئة  -

 X4t ية الخارج
وكانت ىذه النتائج عمى مستوى نتائج الشركات خارج المؤشر فقيط، حييث بمغيت قيمية اختبيار "ف" ) ف المحسيوبة 

( وقيد أكيدت  11، 2، وذلك بدرجات حرية ) 0.05( مما يؤكد عمى دلالتيا الإحصائية عند مستوى معنوية  5.736= 
مين التغييرات التيي  (51.1 )ة الاجتماعيية والبيئيية تفسير حيوالى النتيائج عميى أن أىيم متغييرات وأبعياد الحوكمية والمسيئولي

تطييرأ عمييى معييدل العائييد عمييى حقييوق الممكييية، وقييد جيياءت نتييائج الخطييأ المعيييارى فييي حييدىا الأدنييى والجييدير بالييذكر ىييو 
ييرت نتيائج انحسار النتائج عمى الشركات خارج المؤشر فقط ، ولا توجد نتائج لبيانات الشركات داخل المؤشير، ولكين أظ

الأرتباط الخطى لبيرسون أنو لا يوجد أية علاقات ارتباطية بين معدل العائد عمى حق الممكية مع أي من أبعاد الحوكمة 
أو المسيييئولية الاجتماعيييية والبيئيييية عميييى مسيييتوى كافييية النتيييائج المرتبطييية بالشيييركات داخيييل أو خيييارج المؤشييير وذليييك عميييى 

اسة النتائج في حالة التعددية وجد تأثير عمى مستوى الشركات خيارج المؤشير فقيط مستوى العلاقات البسيطة، أما عند در 
لييبعض متغيييرات الحوكميية المتمثميية فييي حماييية وضييمان حقييوق المسيياىمين، فقييد كييان ليييا تييأثير طييردى عمييى معييدل العائييد 

ر أثير فيي معيدل العائيد عمى حق الممكية، وذليك يبيين أىميية حمايية حقيوق المسياىمين فيي زييادة الربحيية، وىنياك بعيد أخي
عمى حق الممكية ىى مسئولية المنشأة تجاه البيئة، فقد كان لو تأثير عكسى عميى معيدل العائيد عميى حيق الممكيية، وذليك 

 قد يرجع لثقافة المستثمر الذى لم يستوعب بعد أىمية المساىمة البيئية ودورىا في عممية التنمية.



 مجمة العموم البيئية
 جامعة عين شمس –كمية الدراسات العميا والبحوث البيئية 
 وآخرون مصطفى محمود عبد الرازق

 

 2023 نوفمبر، الثالث، الجزء عشر يالحاد العددون، لخمساالثاني و  المجمد
 ISSN 1110-0826الترقيم الدولي 

 3178-2636 الترقيم الدولي الموحد الإلكتروني
 

52 

حصييائى والإختبييارات الإحصييائية أن ىنيياك تييأثير لييبعض متغيييرات وأبعيياد أكييد التحميييل الإ  :هددامش صددافى الددربح 1/2
الحوكمييية حييييث أظيييير وجيييود علاقييية طرديييية بيييين متغييييرات وأبعييياد الحوكمييية والمسيييئولية الاجتماعيييية والمسيييئولية البيئيييية 

رات وأبعييياد ومسيييئولية المنشيييأة تجييياه البيئييية الخارجيييية، بينميييا أظيييير التحمييييل الإحصيييائى وجيييود علاقييية عكسيييية بيييين متغيييي
 الحوكمة والمسئولية البيئية والمسئولية الإجتماعية الخارجية والداخمية.

وكانييت ىييذه النتييائج عمييى مسييتوى نتييائج الشييركات داخييل المؤشيير فقييط، ولا توجييد أييية نتييائج خاصيية بالشييركات خييارج 
حصييائية عنييد مسييتوى ( ممييا يؤكييد عمييى دلالتيييا الإ 4.923المؤشيير، حيييث بمغييت قيميية اختبييار "ف" ) ف المحسييوبة = 

وقيد أكيدت النتيائج عميى أن أىيم متغييرات وأبعياد الحوكمية والمسيئولية الاجتماعيية والمسيئولية البيئيية والتيي   ،0.1معنوية 
من المتغيرات التي تطيرأ عميى ىيامش  (%62.1)ظيرت بالنموذج كطرف ثانى وضمن المتغيرات المستقمة تفسر حوالى 

 واضحة في قيمة الخطأ المعيارى. الربح إلا أنو صاحب ذلك زيادة
أكييد التحميييل الإحصييائى والإختبييارات الإحصييائية بالنسييبة لمشييركات داخييل المؤشيير عمييى أن   معدددل ربددح السددهم : 1/3

ىنيياك تييأثير لييبعض متغيييرات وأبعيياد الحوكميية حيييث أظييير وجييود علاقيية طردييية بييين متغيييرات وأبعيياد الحوكميية والمسييئولية 
البيئيية وذليك عميى مسيتوى الشيركات داخيل المؤشير، حييث أوضيح أنيو يوجيد تيأثيرطردى لمسييئولية الاجتماعيية والمسيئولية 

المنشيييأة تجييياه البيئييية الخارجيييية، بينميييا توجيييد تيييأثير عكسيييى لممسيييئولية الخارجيييية ، حييييث بمغيييت قيمييية اختبيييار "ف" ) ف 
وقد أكدت النتائج عمى أن أىم   ،0.01( مما يؤكد عمى دلالتيا الإحصائية عند مستوى معنوية  21.902المحسوبة = 

متغييييرات وأبعييياد الحوكمييية والمسيييئولية الاجتماعيييية والمسيييئولية البيئيييية التيييي ظييييرت بيييالنموذج ضيييمن المتغييييرات المفسيييرة 
وقييد جيياءت قيميية  (%81.4))المسييتقمة( تفسييرالتغيرات التييي تطييرأ عمييى معييدل الييربح لمسيييم كمتغييير تييابع تقييدر بحييوالي  

 موذج مناسبة جدا.الخطأ المعيارى بالن
التحمييييل الإحصيييائى والإختبيييارات الإحصيييائية بالنسيييبة لمشيييركات خيييارج المؤشييير أنيييو يوجيييد تيييأثير طيييردى بيييين  وأكيييد

متغيييرات وأبعيياد الحوكميية والمسييئولية الاجتماعييية والمسييئولية البيئييية و "حماييية ضييمان حقييوق المسيياىمين كأحييد متغيييرات 
وقد أكدت النتائج عمى أن ىيذا المتغيير يفسير التغييرات التيي تطيرأ عميى معيدل متغير مفسر ) مستقل (  -وأبعاد الحوكمة

(  وقد جاءت قيمية الخطيأ المعييارى لمنميوذج كبييرة إليى حيد ميا مقارنية بنتيائج (%42.4الربح لمسيم كمتغير تابع بحوالي 
 وبناء عمى نتائج الدراسة السابقة فقد تم رفض الفرض الرئيسى .الشركات داخل المؤشر. 

 في ضوء نتائج الدراسة المشار إلييا، توصل الباحث إلى عدد من التوصيات من أىميا: التوصيات: – 2
دعم استقلال المراجعين وتفعيل دور لجان المراجعة وأىميتو في الاستقرار المالى وذلك من خلال تحقيق التوازن  -1

 يكون ليا تأثير ممحوظ عمى ربحية الشركات.بين مصالح الأطراف المختمفة ونشر ىذا الوعى لدعم دور الحوكمة و 
تشجيع الشركات لإلتزاميا بالمسئوليات الاجتماعية والبيئية تجاه مختمف أصحاب المصالح، وذلك من خلال منح  -2

 الحوافز الضريبية، ومنح الإمتيازات المتعمقة بالمناقصات الحكومية. 
فصاح والإعلان بوضوح وشفافية عن سياسات الحكومة تقدم الحكومة القدوة الحسنة لمشركات من خلال الإ -3

 المختمفة، والعمل عمى توفير المعمومات.
العمل عمى وجود إدارات متخصصة لممسئولية الاجتماعية والمسئولية البيئية داخل الشركات والتي تعمل عمى  – 4

 باشرة.وضع وتنفيذ البرامج اللازمة، والعمل عمى أن تكون تابعة للإدارة العميا الم
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 :الخلاصة
تناولت ىذه الدراسة أثر المؤشر المصرى لمسئولية الشركات عمى الأداء المالى والذي سوف يساىم في تحسين 

تبعت الدراسة المنيج الإستنباطى وفيو  .مستوى الرفاىية لممجتمع والحد من المشكلات الإجتماعية والإقتصادية والبيئية وا 
بيدف جمع البيانات الأولية اللازمة لمتعرف عمى متغيرات الدراسة لمتحقق من الفروض تم الإستعانة بقوائم الإستقصاء 

وتحميميا . كما تم الإستعانة بالقوائم المالية والحسابات الختامية والتقارير الخاصة بالمجيودات الاجتماعية التي يتم 
 الإعلان عنيا عن طريق الإنترنت. 

متغيرات وأبعاد الحوكمة والمسئولية الاجتماعية والبيئية مع مؤشر معدل  أظيرت النتائج وجود علاقة قوية بين 
( ، ىناك تأثير EGX30 (العائد عمى الممكية وذلك عمى مستوى كافة النتائج الخاصة بالشركات داخل / خارج مؤشر 

الاجتماعية والمسئولية  لبعض متغيرات وأبعاد الحوكمة حيث توجد علاقة طردية بين متغيرات وأبعاد الحوكمة والمسئولية
البيئية ومسئولية المنشأة تجاه البيئة الخارجية ، بينما توجد علاقة عكسية بين متغيرات وأبعاد الحوكمة والمسئولية 
الاجتماعية والمسئولية البيئية والمسئولية الاجتماعية الخارجية والداخمية، وكانت ىذه النتائج عمى مستوى نتائج الشركات 

ر فقط ، ولا توجد أية نتائج خاصة بالشركات خارج المؤشر، ىناك تأثير لبعض متغيرات وأبعاد الحوكمة داخل المؤش
والمسئولية الاجتماعية والمسئولية البيئية وذلك عمى مستوى الشركات داخل المؤشر حيث أوضح أنو يوجد تأثير طردى 

 سى لممسئولية الخارجية.لمسئولية المنشأة تجاه البيئة الخارجية، بينما يوجد تأثير عك
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ABSTRACT 

This study examined the impact of the Egyptian Corporate Responsibility Index on 

financial performance, which will contribute to improving the level of well-being of 

society and reducing social, economic and environmental problems. The study followed 

the deductive approach, in which questionnaires were used in order to collect the necessary 

primary data to identify the variables of the study to verify and analyze the hypotheses. 

Financial statements, final accounts, and reports on social efforts that are announced via 

the Internet were also used. 

The results showed that there is A strong correlation between the variables and 

dimensions of governance, social and environmental responsibility with the rate of return 

on equity index at the level of all results for companies inside/outside the (EGX30) index. 

There is an effect on some of the variables and dimensions of governance,  it showed a 

direct relationship between the variables and dimensions of governance, social 

responsibility, environmental responsibility, and the responsibility of the establishment 

towards the external environment, while there is an inverse relationship between the 

variables and dimensions of governance, social responsibility, environmental 

responsibility, and external and internal social responsibility. These results were at the 



 مجمة العموم البيئية
 جامعة عين شمس –كمية الدراسات العميا والبحوث البيئية 
 وآخرون مصطفى محمود عبد الرازق

 

 2023 نوفمبر، الثالث، الجزء عشر يالحاد العددون، لخمساالثاني و  المجمد
 ISSN 1110-0826الترقيم الدولي 

 3178-2636 الترقيم الدولي الموحد الإلكتروني
 

55 

level of the results of companies within the index only, and there are no results for 

companies outside the index. There is an impact of some variables and dimensions of 

governance, social responsibility and environmental responsibility at the level of 

companies within the index, as it was explained that there is a direct effect of the 

responsibility of the establishment towards the external environment, while there is an 

inverse effect of external Responsibility. 

 

 

 


