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 دور السياسة النقدية في مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب
 

 (2) عمرو حسين عبد البر -  (2)إيهاب عز الدين نديم - (1)ميلاد برامبل جبره

 جامعة عيف شمس     ،كمية التجارة (0ػ شركة أرباح العقارية لمتنمية والاستثمار  ،مجمس إدارة( 1
 

 المستخلص
وتمويؿ الإرىاب، حيث تقوـ  غسؿ الأمواؿ دور السياسة النقدية في مكافحة ودراسةتحميؿ  إلي يدؼ البحثي

السياسة النقدية بالحفاظ عمى سلامة واستقرار النظاـ المالي، والحد مف الأضرار الناتجة عف عمميات غسؿ الأمواؿ 
ف شأنيا تقويض استقرار القطاع الأنشطة الإجرامية التي مكما تعمؿ السياسة النقدية عمى الحد مف وتمويؿ الإرىاب، 

المالي والاقتصاد القومي، لذا فإف عمميات الرقابة عمى مكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب تندرج ضمف أولويات 
الرقابة الشاممة لمبنؾ المركزي، وذلؾ مف خلاؿ أدوات الرقابة التي تقوـ بالتحقؽ مف التزاـ الجيات بالاحتفاظ بأنظمة 

جراء ات رقابية مناسبة، والإبلاغ عف آية عمميات مشبوىة بعد عمميات التحري المناسبة، لسلامة الأوضاع فعالة، وا 
 لممؤسسات المالية بما يحقؽ الرقابة الموحدة.

وسوؼ يتـ إثبات ذلؾ مف خلاؿ الاعتماد عمي بعض الإجراءات المنيجية )المنيج الاستقرائي، المنيج 
تمؾ السياسة  ترتبت عمى مي(، لدراسة وتحميؿ أدوات السياسة النقدية والنتائج التيالاستنباطي، المنيج الوصفي التحمي

(، 0202 – 0212في مكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب وذلؾ مف خلاؿ بعض المؤشرات خلاؿ الفترة مف عاـ )
 ويؿ الإرىاب. وتم غسؿ الأمواؿالآثار الإيجابية لأدوات السياسة النقدية في الحد مف  لىوذلؾ لموصوؿ إ

 ية :التوقد توصل البحث إلى النتائج ال
 جوىرية ذات دلالة معنوية بيف السياسة النقدية وغسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب. قوية توجد علاقة  .1

 ويتضح ذلؾ مف خلاؿ مدى ارتباط النظاـ المصرفي والمؤسسات المالية بعمميات غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب.
 وىرية ذات دلالة معنوية بيف مكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب والتنمية الاقتصادية.جقوية توجد علاقة  .0

عمػػي التنميػة الاقتصػادية وذلػؾ مػف خػلاؿ الآثػار السػمبية التػػي  وتمويػؿ الإرىػابحيػث تػؤثر عمميػات غسػؿ الأمػواؿ 
 .الاستقرار الاقتصاديتؤثر في التنمية الاقتصادية و 

 ها الباحثون ما يمي :ومن أهم التوصيات التي يقدم
بشػػكؿ أكثػػر صػػرامة مػػع أي  غسػػؿ الأمػػواؿ وتمويػػؿ الإرىػػابوضػػع اسػػتراتيجية فعالػػة تعمػػؿ عمػػى تحقيػػؽ مكافحػػة ل .1

عداد وتأىيؿ القائميف عمييا. ،تدفقات وتحويلات نقدية  وا 
ـ مػػػػواؿ وتمويػػػػؿ الإرىػػػػاب بمػػػػا يتواكػػػػب مػػػػع التطػػػػور فػػػػي النظػػػػاات واجػػػػراءات نظػػػػاـ مكافحػػػػة غسػػػػؿ الأتطػػػػوير آليػػػػ .2

 المالي العالمي.
 

 تمويؿ الإرىاب.السياسة النقدية، غسؿ الأمواؿ و  الكممات المفتاحية:
 
 البحثمقدمة  

تعتبػػػر السياسػػػة النقديػػػة أحػػػد الركػػػائز الأساسػػػية التػػػي تقػػػوـ عمييػػػا السياسػػػات الاقتصػػػادية فػػػي الدولػػػة، حيػػػث يػػػتـ 
اتبػػاع اسػػتراتيجية معينػػة واسػػتخداـ الأدوات المتاحػػة اسػػتخداميا لتحقيػػؽ الاسػػتقرار النقػػدي مػػف خػػلاؿ قيػػاـ البنػػؾ المركػػزي ب

 الاقتصادية المستيدفة. لمرجوة والتي تتماشى مع السياساتبيدؼ تحقيؽ الأىداؼ ا
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حيػث تػؤدي ، تحقيػؽ التنميػة الاقتصػادية الفعةالػةأحد العقبػات التػي تحػوؿ دوف  وتمويؿ الإرىاب غسؿ الأمواؿ عد  ي  
تتـ بعيداً عػف  التي مجموعة مف الأنشطة فيي مشاكؿ اقتصادية واجتماعية،إلى  ىابوتمويؿ الإر  عمميات غسؿ الأمواؿ

 .في حسابات الدخؿ القومي دخؿلا تو  ،خطة التنمية الاقتصادية

وقد ييددا استقرار القطاع  ،يشكؿ غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب جريمتيف ماليتيف تترتب عمييما آثار اقتصادية
تعتبر النظـ الفعالة لمكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب و أو استقراره الخارجي بشكؿ عاـ.  المالي في البمد المتضرر

مؿ التي تسيؿ لحماية نزاىة الأسواؽ وسلامة الإطار المالي العالمي، إذ تساعد عمى تخفيؼ العوا ضرورياً  أمراً 
تمويؿ الإرىاب لا يحقؽ ضرورة أخلاقية لذلؾ فإف اتخاذ إجراءات لمنع ومكافحة غسؿ الأمواؿ و  ،الاستغلاؿ المالي

 (2116)صندوق النقد الدولي، .أيضا اقتصادياً  فقط، بؿ يمبي احتياجاً 

حيث وجو صندوؽ  ،المجتمع الدولي مكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب في مصاؼ الأولويات لقد وضع
رائـ ذات الصمة التي يمكف أف تيدد سلامة لعواقب غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب والج خاصاً  اىتماماً  النقد الدولي

المؤسسات والنظـ  يمكف أف تؤدي إلى التأثير عمى نزاىة واستقرارلأنيا  ،بشكؿ عاـ ىواستقرار النظاـ المالي والاقتصاد
عمى  ذات آثار سمبية كوفتتدفقات الرأسمالية الدولية. وقد الاستثمار الأجنبي، وتشويو ال التأثير سمباً عمىالمالية، و 

عف الأنشطة  ، مما يؤثر عمى الرخاء ويستنزؼ الموارد بعيداً داخؿ الدولة الاستقرار المالي والأداء الاقتصادي الكمي
 لاستقرار الاقتصادي في البمداف الأخرى.ا تساىـ في زعزعةتداعيات  تكوف ليا قدو الاقتصادية الأكثر إنتاجية، 

 (2123)صندوق النقد الدولي، 

غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب عمى مستوى مف  تنتشر التداعيات السمبية قتصاد العالمي،ظؿ ترابط الا ففي
القائميف  يستغؿحيث في مختمؼ البمداف.  عمى النزاىة والاستقرار المالي سمبية سفر عف عواقبي الأمر الذي العالـ،

مف طابع معقد وما يوجد مف فروؽ بيف النظاـ المالي العالمي غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب ما يتسـ بو  عمى أنشطة
مناطؽ ذات البشكؿ خاص إلى  ىؤلاء يتجوحيث مواؿ وتمويؿ الإرىاب، القوانيف والنظـ الوطنية لمكافحة غسؿ الأ

)صندوق النقد  .نقؿ الأمواؿ بسيولة أكبر دوف أف يرصدىا أحد ، لأنو يمكف ليـغير الفعالة الضوابط الضعيفة أو
 (2123الدولي، 

، مما يسيؿ بدوره عزيز النزاىة والاستقرار الماليلنظـ القوية لمكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب إلى تتؤدي ا
وتمثؿ نزاىة النظـ  ،دارة المالية العامةالإا تؤدي إلى تعزيز الحوكمة و ماندماج البمداف في النظاـ المالي العالمي، ك

وى الوطني أو سواء عمى المست ،ر في القطاع المالي والاقتصاد الكميلإرساء الاستقرا ضرورياً  المالية الوطنية مطمباً 
 الدولي.

ولمساعدة الحكومات الوطنية عمى تنفيذ نظـ فعالة لمكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب، أصدرت فرقة العمؿ 
، نظاـ العدالة الجنائيةمالي و القطاع الالتي تغطي و  لمتدابير القابمة لمتطبيؽ عالمياً  أساسياً  قائمة توصيات تحدد إطاراً 

وآليات  القانونية جراءاتشخاص الاعتبارية والإشفافية الأأيضاً ومجموعة الميف ومؤسسات الأعماؿ غير المالية، و 
 التعاوف الدولي. 
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توصيات فرقة العمؿ للإجراءات المالية المعنية بغسؿ تمت مراجعة التوصيات وتحديثيا ) 0210في فبراير ف
ومدى  ،مشتركة معدلة لتقييـ الالتزاـ الفني بتوصياتيا منيجية اعتمدت فرقة العمؿ فقد 0212في فبراير أما (. الأمواؿ

وقد دعمت مجموعة السبعة ومجموعة العشريف جيود كؿ مف فرقة فعالية نظـ مكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب. 
اؿ وتمويؿ الإرىاب، وىو ما تجسد مؤخرا في المبادرة المعنية بمواجية العمؿ وصندوؽ النقد الدولي لمكافحة غسؿ الأمو 

 (2116)صندوق النقد الدولي، الفساد والتيرب الضريبي عبر الحدود.
 
 البحثمشكلة  

تتمثؿ مشكمة الدراسة في أف غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب يساىـ في ىروب رؤوس الأمواؿ عف طريؽ 
مما ينتج عنو اتساع  انخفاض معدؿ الادخار ، الأمر الذي يؤدي إلىالمحمية والخارجيةالتحويلات النقدية بيف البنوؾ 

 الاقتصادية. عممية التنميةل اللازمة تمبية احتياجات الاستثمار عجز في ويؤدي إليفجوة التمويؿ الداخمية 

لحدوث التضخـ في في ارتفاع المستوى العاـ للأسعار، مما يؤدي  وتمويؿ الإرىاب غسؿ الأمواؿ ىـاكما تس
وأيضاً انخفاض قيمة العممة المحمية وارتفاع قيمة العممة  جانب الطمب الكمي مصحوباً بتدىور القوة الشرائية لمنقود،

سعار الواردات وبالتالي ارتفاع تكاليؼ الإنتاج الأمر الذي ينتج عنو انخفاض الدولار(، وىذا يؤدي إلى ارتفاع أالدولية )
 ومي، كما ينتج عف ذلؾ زيادة عجز الموازنة العامة لمدولة وزيادة عبء الديف العاـ.قمالي والدخؿ الالناتج المحمي الإج

 البحثأسئلة  
 ؟السياسة النقدية في مكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب  إلي أي مدي تؤثر .1
 ؟ أثر مكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب عمى التنمية الاقتصادية ما مدى .0

 
 حثالبأهمية  

  :التالييمكف تحديد الأىمية العممية والتطبيقية عمى النحو 
تتمثؿ الأىمية العممية لمبحث في معرفة دور السياسة النقددية في مكافحة غسؿ الأمواؿ من الناحية العممية:  .1

، فيتحقيؽ الاستقرار المالي والمصر وتمويؿ الإرىاب، حيث أف الحد مف غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب يؤدي إلي 
 .التنمية الاقتصاديةساىـ في تحقيؽ ، ويالنمو الاقتصاديالأمر الذي يؤدي إلي زيادة 

تتمثؿ الأىمية العممية لمبحث في تحديد الآثار الإيجابية لمسياسة النقدية في مكافحة غسؿ من الناحية التطبيقية:  .0
 اعية.الاقتصادية والاجتم التنميةتحقيؽ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب ودورىا في دعـ الاقتصاد القومي ل

 
لذلؾ سوؼ ييتـ البحث بتوضيح بعض العناصر التي مف خلاليا تعمؿ السياسة النقدية عمي الحد مف غسؿ 
الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب، الأمر الذي يؤدي إلى زيادة معدلات التنمية الاقتصادية مما يؤثر بالإيجاب عمى الاقتصاد 

 القومي.

http://www.fatf-gafi.org/document/50/0,3746,en_32250379_32236920_49653426_1_1_1_1,00.html
http://www.fatf-gafi.org/document/50/0,3746,en_32250379_32236920_49653426_1_1_1_1,00.html
http://www.fatf-gafi.org/document/50/0,3746,en_32250379_32236920_49653426_1_1_1_1,00.html
http://www.fatf-gafi.org/topics/fatfrecommendations/documents/fatfissuesnewmechanismtostrengthenmoneylaunderingandterroristfinancingcompliance.html
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 أهداف البحث
لمحفاظ عمى  وذلؾ وتمويؿ الإرىاب غسؿ الأمواؿفي مكافحة  تحميؿ دور السياسة النقدية ليالبحث إ ييدؼ

سلامة واستقرار النظاـ المالي مف خلاؿ الحد مف الأضرار المترتبة عمى النظاـ المالي جراء عمميات غسؿ الأمواؿ 
ويض استقرار القطاع المالي والاقتصاد وتمويؿ الإرىاب والأشكاؿ الأخرى مف النشاطات الإجرامية والتي مف شأنيا تق

 ويتحقؽ ذلؾ مف خلاؿ تحقيؽ الأىداؼ الفرعية التالية: القومي،
 .التركيز عمي دور السياسة النقدية .1
 .وتمويؿ الإرىابغسؿ الأمواؿ التعرؼ عمي مدي ارتباط السياسة النقدية ب .0
 .د القوميقطاع المالي والاقتصاعمى ال وتمويؿ الإرىاب بياف أثر غسؿ الأمواؿ .2

 
 البحثفروض  

 : كالتاليتـ صياغة الفروض التالية كأسباب محتممة لممشكمة محؿ البحث 
 لا توجد علاقة جوىرية ذات دلالة معنوية بيف السياسة النقدية وغسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب. :الفرض الأول 

الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب والتنمية : لا توجد علاقة جوىرية ذات دلالة معنوية بيف مكافحة غسؿ الفرض الثاني
 الاقتصادية.

 
 الدراسات السابقة

 ات السابقة المتعمقة بالسياسة النقدية:الدراس أولًا:

ىػدفت ىػذه الدراسػة إلػي أف تزايػد حػالات إسػاءة اسػتخداـ المنظمػات غيػر ( Normah, O. et al., 2014) دراسةة .1
لػػػي بػػػذؿ جيػػػود متضػػػافرة عمػػػي الصػػػعيد العػػػالمي لحمايػػػة ىػػػذه الربحيػػػة مػػػف قبػػػؿ الإرىػػػابييف فػػػي جميػػػع أنحػػػاء العػػػالـ إ

 التوصػػية الخاصػػة (FATF) عمػػى وجػػو التحديػػد ، أصػػدرت فرقػػة العمػػؿ المعنيػػة بػػالإجراءات الماليػػةالمنظمػػات. 
فقد قدمت لمساعدة البمداف الأعضاء في تقييـ مدى كفاية قوانينيا ولوائحيا الحالية المتعمقة بالمنظمات غير الربحية. 

مراجعة لتقارير التقييـ الخاصة بالعديد مف الدوؿ الأعضاء. يسيـ الاستعراض الشامؿ في الأدبيػات المتعمقػة  دراسةال
بالإسػػاءة الإرىابيػػة لممنظمػػات غيػػر اليادفػػة لمػػربح ويسػػيؿ فػػي نفػػس الوقػػت تنفيػػذ السياسػػات الفعالػػة مػػف قبػػؿ البمػػداف 

 .الأعضاء

القػائـ عمػى المخػاطر لمكافحػة غسػؿ الأمػواؿ  الػنيجذه الدراسػة إلػي ىدفت ى( Klimova, S. et al., 2020) دراسة .0
حيػث . 0210المحدثة عػاـ  FATF والذي تـ الاشارة عميو في مقدمة التوصيات الخاصة ومكافحة تمويؿ الإرىاب 

وتقيػيـ البنوؾ التجارية ، والتي تعد جزءًا أساسيًا مف مكافحػة غسػؿ الأمػواؿ ظ نظػاـ تمويػؿ الإرىػاب ، لتحديػد  أوصت
الممارسػات المصػرفية تأخػذ فػي ، وتشػير إلػي أف واتخاذ تدابير لمتخفيؼ مف مخاطر غسػؿ الأمػواؿ ظ تمويػؿ الإرىػاب
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الاعتبػػار الأنػػواع التاليػػة مػػف مخػػاطر غسػػؿ الأمػػواؿ وتمويػػؿ الإرىػػاب: ملازمػػة لمنػػتج مصػػرفي )مخػػاطر المنػػػتج(   
يػة )ولا سػيما بنػؾ تجػاري( وتحديػد مشػاركتيا المحتممػة متأصمة في مؤسسػة مال، متأصؿ في العميؿ )مخاطر العميؿ(

ن يج المعاصػػر لتقيػػيـ المخػػاطر وطػػرؽ التشػػغيؿ الآلػػي ليػػا فػػي وأوضػػحت ىػػذه الدراسػػة الػػفػػي المعػػاملات المشػػبوىة. 
الإجراءات  يسمح الإعداد الفوري لتقارير المخاطر في ىذا المجاؿ لإدارة مخاطر البنؾ باتخاذحيث البنوؾ التجارية. 

 .يد التيديدات ونقاط الضعؼ الناشئةدالوقت المناسب لتح في

خصػائص نظػاـ متعػدد الوكػالات توضػح ىػذه الدراسػة ( Alexandre, C. R. & Balsa, J., 2023) دراسةة .2
يتضػػمف الػػتعمـ الآلػػي ومكونػػات المخػػاطر لتحديػػد عمػػلاء البنػػوؾ المشػػتبو بيػػـ والإبػػلاغ عنيػػا. كمػػا تسػػعى لمسػػاعدة 

يػتـ الحصػوؿ عمػى قواعػد المعرفػة حيػث في تحميؿ السموؾ المشبوه مف قبػؿ ىػؤلاء العمػلاء.  المتخصصيف مف البشر
 اً لكؿ عميػؿ ، وم ثريػمف خلاؿ التنقيب عف البيانات عبر قاعدة بيانات حقيقية، والحصوؿ عمى نمط سموؾ معاملات 

واؿ فػػي المؤسسػػة الماليػػة التػػي بقواعػػد محػػددة تسػػتند إلػػى الجوانػػب القانونيػػة ، وعمػػى خبػػرة محممػػي مكافحػػة غسػػؿ الأمػػ
تمػػوؿ ىػػذا البحػػث. تسػػعى اسػػتراتيجية المخػػاطر المعتمػػدة إلػػى تحديػػد وتصػػنيؼ مسػػتوى مخػػاطر غسػػؿ الأمػػواؿ لكػػؿ 

لنظاـ بتحميؿ ستة أشير مف المعاملات الفعمية. تـ إنتاج مجموعػة مػف ثـ قياـ ا، ؿ تـ الإبلاغ عنو. لتقييـ نتائجوعمي
مف قبؿ محممي مكافحة غسؿ الأمواؿ التػابعيف لممؤسسػة الماليػة، الػذيف أثبتػوا  فييا لاحقاً العملاء المرشحيف والتحقيؽ 

، بمػا فػي ذلػؾ الحػالات التػي لػـ يػتـ الإبػلاغ عنيػا مػف قبػؿ الأنظمػة مػف الدقػة فػي الشػكوؾ المشػار إلييػادرجة عاليػة 
 السابقة قيد التنفيذ لعقود في المؤسسة

قضػايا الامتثػاؿ وسياسػات  ىػدفت ىػذه الدراسػة (Thommandru, A. and Chakka, D.B., 2023دراسةة ) .4
( أي سمسػػمة blockchain) مكافحػػة غسػػيؿ الأمػػواؿ فػػي القطػػاع المصػػرفي باسػػتخداـ التقنيػػات الناشػػئة الجديػػدة مثػػؿ

والعػػبء المػػالي عمػػى البنػػوؾ أثنػػاء  KYC القضػػايا المتعمقػػة بالتلاعػػب فػػيالكتػؿ أو السػػجلات، وركػػزت ايضػػاً عمػػي 
الوسيمة الرئيسية لغسػيؿ الأمػواؿ غيػر المشػروعة،  ىوالقطاع المصرفي  أفسياسات مكافحة غسؿ الأمواؿ ، معالجة 

بإمكانية الوصوؿ إلى كؿ مف الآلية المصرفية والسمطة القانونية لاتخاذ القػرارات. يسػتطيع  وتتمتع ىذه البنوؾ عموماً 
ة إلػى المؤسسػات الماليػة وآليتيػا. تقػدـ ىػذه المؤسسػات الأمواؿ ومف يمولوف الإرىاب الوصوؿ بسػيول العامموف بغسؿ

جميع تحويلات الأمواؿ المالية عمػى الصػعيديف المحمػي والػدولي. لقػد أجبػرت قػوانيف مكافحػة غسػيؿ الأمػواؿ وقػوانيف 
 حماية البيانات الأخرى التي تزداد صرامة العديد مف المؤسسات المالية عمى وضع عمميات طويمة ومكمفة لمبقاء فػي
حالػػة امتثػػػاؿ. لسػػد الفجػػػوة ، يمكػػف لمتكنولوجيػػػا الناشػػئة أف تسػػػاعد فػػي التخفيػػػؼ مػػف غسػػػؿ الأمػػواؿ والجػػػرائـ الماليػػػة 

واحػػػدة مػػػف أشػػػير الأمثمػػػة عمػػػى مسػػػتوى العػػػالـ وىػػػي  (Blockchainسمسػػػمة الكتػػػؿ المعروفػػػة ) تعتبػػػرو الأخػػػرى. 
رحيػػب بيػػذا النػػوع مػػف التكنولوجيػػا باعتبػػاره مفتػػاح تػػـ التحيػػث لتكنولوجيػػا دفتػػر الأسػػتاذ المػػوزع. فػػي القطػػاع المػػالي، 

النجاح في المستقبؿ. يمكف استخداـ التكنولوجيا الناشػئة بعػدة طػرؽ فػي الخػدمات الماليػة. يمكػف أف تغيػر العديػد مػف 
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اسػػتخداـ  ايضػػاً  يمكػػفكمػػا العمميػػات والمػػدفوعات بػػيف نظيػػر إلػػى نظيػػر والاتفاقيػػات التجاريػػة وتتبػػع سلاسػػؿ التوريػػد. 
تكنولوجيػػػا الناشػػػئة بعػػػدة طػػػرؽ فػػػي الخػػػدمات الماليػػػة وتتبػػػع سلاسػػػؿ التوريػػػد. تعتمػػػد حػػػالات الاسػػػتخداـ ىػػػذه عمػػػى ال

المشػاركيف أو المسػػتخدميف الػػذيف يػػتـ تحديػدىـ والتحقػػؽ مػػنيـ.  اعػػرؼ عميمػػؾ  ىػو المصػػطمح الخػػاص بيػػذا )اعػػرؼ 
الثقػة بػيف الأشػخاص المعنيػيف فػي التحقػؽ مػف عميمؾ(. قبؿ إجراء أي معاممة ، تتمثؿ إحدى الطرؽ الأساسػية لبنػاء 

أثنػػاء )سمسػػمة الكتػػؿ(  أفكػػارًا واقتراحػػات بشػػأف ظيػػور التقنيػػات الناشػػئة مثػػؿ قػػدمت ىػػذه الدراسػػةوأخيػػرًا ،  .المسػػتخدـ
 .جمب الأنظمة المصرفية مع وضع إعادة معايرة لسياسات الامتثاؿوايضاً قدرتيا عمي  مشاكؿالمعالجة 

 :تمويل الإرهاب السابقة المتعمقة بغسل الأموالالدراسات  : ثانياً 

( ىدفت ىذه الدراسة تسميط الضوء عمي نقػاط الضػعؼ فػي كػؿ مػف قطػاعي Fango, Thaedra, 2015) دراسة .5
التجػػارة والتمويػػؿ مػػف خػػلاؿ اسػػتخداـ دراسػػات الحالػػة وفحػػص التػػدابير الاستقصػػائية والتنظيميػػة لمكافحػػة جػػرائـ غسػػؿ 

 عمػػى القػػائـ الأمػػواؿ غسػػؿ مكافحػػة تعػػزز التػػي البيئػػة معالجػػة ب، وتوصػػمت الدراسػػة إلػػي أفالامػػواؿ وتمويػػؿ الارىػػا
 الأمػواؿ غسػؿ بعػد المحػاكـ نظػاـ فػي التجػارة عمػى القػائـ الأمواؿ غسؿ معالجة مف بكثير منطقية أكثر تعتبر التجارة
 .الإرىابييف وتمويؿ المشروعة غير

ة تعرض برامج الامتثاؿ غير الفعالة لمبنوؾ والشركات الائتمانية ىذه الدراس ىدفت( Nottage, C. 2018) دراسة .6
إلػػي زيػػادة مخػػاطر غسػػؿ الامػػواؿ وتمويػػؿ الارىػػاب بإسػػتخداـ نظريػػة إدارة المخػػاطر، وكػػذلؾ اكتشػػاؼ مػػدي اسػػتخداـ 

مكانيػة مديرو البنوؾ والشركات ليذه الاستراتيجيات، وتوصمت الدراسة إلي الاثار المترتبة عمي التغييػر الاجتمػاع ي وا 
منع الضرر بالسمعة المنسوب إلي مخاطر غسؿ الامواؿ، وتقميػؿ معػدؿ فشػؿ البنػوؾ والشػركات الائتمانيػة فػي جػزر 

 البياما، وكذلؾ التأثير بشكؿ إيجابي عمي العمالة والإيرادات الضريبية المستخدمة في البرامج الاجتماعية.

توي مكافحػة غسػؿ الامػواؿ والممارسػات المدرجػة فػي ىػذه الدراسػة مسػ ىػدفت( Naheem, M. A. 2021) دراسةة .7
الإطار القانوني لدولة البحريف وكذلؾ مدي امثاليا لممعػايير الدوليػة لتشػريعات ولػوائح مكافحػة غسػؿ الامػواؿ وتمويػؿ 
الإرىػػػاب وتوصػػػمت الدراسػػػة إلػػػي إحػػػراز تقػػػدـ كبيػػػر فػػػي تطبيػػػؽ أفضػػػؿ الممارسػػػات لمكافحػػػة غسػػػؿ الامػػػواؿ وتمويػػػؿ 

خػػؿ الدولػػة وزيػادة ايضػػاً فػػي مسػتويات التنفيػػذ، وكػػذلؾ اسػتخرجت بػػبعض أوجػػو القصػور فػػي إنشػػاء آليػػات الارىػاب دا
نفاذ قوية.  إبلاغ وا 

ىػػذه الدراسػة تحميػػؿ المخػاطر المرتبطػػة بػالعملات الافتراضػػية المتعمقػػة  ىػدفت (Giannino, M. 2022) دراسةة .8
ؼ المعمػوؿ بيػا لمكافحػة ىػذه الجػرائـ الماليػة، وحيػث بغسؿ الأمواؿ وتمويػؿ الارىػاب وفحػص فعاليػة سياسػات التخفيػ

اف المجرمػػوف يسػػػتخدموف العمػػػلات المشػػػفرة لغسػػيؿ امػػػواليـ وتمويػػػؿ الارىػػػاب بعػػدة طػػػرؽ مختمفػػػة وحيػػػث اف المػػػوائح 
والسياسات الحالية لمحكومة غير كافية لردع ىذه الانشطة فيناؾ حاجة ماسة إلي التعاوف مف جميػع الحكومػات إلػي 
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ف المػػػوائح والسياسػػػات فػػػي خنػػػؽ النشػػػاط الإجرامػػػي عمػػػي ىػػػذه المنصػػػات ومواصػػػمة مراقبػػػة سػػػوؽ العمػػػلات العمػػػؿ لسػػػ
 المشفرة بحثاً عف اي نقاط ضعؼ في المستقبؿ ليذه الجرائـ.

 للبحثالإطار النظرى  
 التنميػػػػةوتمويػػػػؿ الإرىػػػػاب،  الأمػػػػواؿ غسػػػػؿيتنػػػػاوؿ البحػػػػث مجموعػػػػة مػػػػف المفػػػػاىيـ لمتوضػػػػيح )السياسػػػػة النقديػػػػة، 

 (.لاقتصاديةا
  :السياسة النقدية .1

النقديػة فػي الدولػة، والمتمثمػة بالبنػؾ المركػزي، لتوجيػو كميػة  السياسػة ىي جميع القػرارات والإجػراءات التػي تتتبعيػا
تمثػؿ السياسػة النقديػة ة. و صد الوصوؿ إلى ىػدؼ مػف أىػداؼ السياسػة النقديػقب التقمصالنقود في التداوؿ إلى التوسع أو 

ويػػأتي تػػأثير السياسػػة  ،سػػعار عػػف طريػػؽ عػػرض النقػػودالأجػػراءات الخاصػػة بالتػػأثير عمػػى مسػػتوى النػػاتج و لإالسياسػػات وا
سػػػتثمار عػػػف طريػػؽ سػػػعر الفائػػدة الػػػذي يتػػػأثر للاوخاصػػػة بالنسػػبة  الإنفػػػاؽ )الاسػػػتيلاؾ والاسػػتثمار(.النقديػػة عمػػػى حجػػـ 

قتصػادية لامجتمع بغرض تحقيؽ أىداؼ السياسة اىي تنظيـ كمية النقود المتوفرة في ال. وكذلؾ بالتغير في عرض النقود
قتصػػادية، والقضػػاء عمػػى البطالػػة، وتحقيػػؽ التػػوازف فػػي ميػػزاف المػػدفوعات، والمحافظػػة عمػػى لاالمتمثمػػة بتحقيػػؽ التنميػػة ا
 (.9، ص 2118)حمول وآخرون، سعارلأاستقرار المستوى العاـ ل

ة لمتػأثير عمػػي مسػتويات السػػيولة والائتمػاف الممنػػوح مػػف يضػاً ىػػي مجموعػة التػػدابير التػي يتبناىػػا البنػوؾ المركزيػػوأ
البنػػوؾ لتحقيػػؽ بعػػض الأىػػداؼ الاقتصػػادية الكميػػة ومػػف أىمػػا ضػػماف تحقيػػؽ الاسػػتقرار السػػعري وحفػػز النمػػو الاقتصػػادي 

 (.3، ص2117)أحمد الشاذلي،  والتشغيؿ
 

 أهداف السياسة النقدية: .2
ة عمي معدؿ نمػو مرتفػع لمػدخؿ قابػؿ للاسػتمرار أو الاسػتقرار تسعي الدوؿ إلي تحقيؽ أىداؼ معينة مثؿ المحافظ

للأسػػعار، أو عمالػػة كاممػػة، أو وضػػع مناسػػب لميػػزاف المػػدفوعات وتسػػعي الػػدوؿ مػػف خلاليػػا إلػػي تحقيػػؽ التنميػػة وتحقيػػؽ 
مسػاىمة الاستقرار النقدي، كذلؾ ضماف قابمية الصرؼ والمحافظة عمي قيمة العممة، كذلؾ تشجيع النمػو الاقتصػادي، وال

 .في إيجاد سوؽ نقدي ومالي متطور لتحقيؽ أىداؼ السياسة الاقتصادية لمدولة بشكؿ عاـ
 

 أدوات السياسة النقدية: .3
تمارس السياسة النقدية دورىا الاقتصػادي مػف خػلاؿ أدوات لمسياسػة النقديػة التػي تػؤثر عمػي جانػب الطمػب الكمػي 

لاسيما الإنفاؽ الاستثماري مف خلاؿ تأثيرىا عمي حجـ القػروض، في الاقتصادي )حجـ الإنفاؽ عمي السمع والخدمات(، 
، ص 2121)محمةد إدريةس، ومف ثـ التأثير عمي سيولة أو صعوبة الحصوؿ عمي الائتماف اللازـ لتنفيذ المشػروعات. 

7) 
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 :   الأموال غسل .4
بيعتػػو أو مصػػدره أو تحويػػؿ متحصػػلات أو نقميػػا وذلػػؾ بقصػػد إخفػػاء المػػاؿ أو تمويػػو ط عػػف عبػػارة الأمػػواؿ غسػػؿ

مكانػػو أو صػػػاحبو أو صػػاحب الحػػػؽ فيػػو أو تغييػػػر حقيقتػػو دوف إكتشػػػاؼ ذلػػؾ أو عرقمػػػة التوصػػؿ إلػػػي مرتكػػب الجريمػػػة 
 (.2119، )تقرير وحدة مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب المصريةالأصمية 
 

 :والاجتماعية ةالاقتصادي الآثار .5
ىػاب عمػي إضػعاؼ قػدرة السػمطات عمػي تنفيػذ السياسػات الاقتصػادية قد تؤثر عمميات غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإر  
يضػػاً يمكػػف أف تػػؤثر عمػػي اسػػتقرار سػػوؽ الصػػرؼ الأجنبػػي ووجػػود فػػي المسػػتوي العػػاـ للأسػػعار، كػػذلؾ أوتضػػخـ  ،بكفػػاءة

 خمؿ في توزيع الموارد والثروة داخؿ الاقتصاد.
اجتماعيػػة مػػف حيػػث وجػػود تفػػاوت بػػيف الطبقػػات آثػػار عمميػػات غسػػؿ الأمػػواؿ وتمويػػؿ الإرىػػاب أيضػػا قػػد نجػػد أف ل

الاجتماعيػػة وصػػعود فئػػات اجتماعيػػة دنيػػا إلػػي أعمػػي اليػػرـ الاجتمػػاعي وانتشػػار الفسػػاد، وكػػذلؾ عػػدـ خمػػؽ فػػرص عمػػؿ 
 حقيقية مما يؤدي إلي تفاقـ مشكمة البطالة وتدني الأجور للأيدي العاممة وتدني مستوي المعيشة.

 
 التنمية الاقتصادية: .6

الػػػػذي يرتكػػػػز عمػػػػي المؤشػػػػرات الاقتصػػػػادية وتسػػػػتيدؼ تحقيػػػػؽ النمػػػػو الاقتصػػػػادي والسػػػػعي نحػػػػو رفػػػػع  ىػػػػي النمػػػػو
الصادرات والتقميؿ مف الواردات والبحث عف الاستثمارات الأجنبيػة، والزيػادة فػي الإنتػاج وتػوفير الأعمػاؿ وتحريػؾ السػوؽ 

)خضةةير،  والتبػػادؿ والاسػػتيلاؾ والاسػػتثمار. والتوزيػػع جالداخميػػة والخارجيػػة والمسػػاىمة فػػي الػػدورة الاقتصػػادية مثػػؿ الإنتػػا
 (289، ص 2123

 
 تج المحمي الإجمالي:النا .7

 فترة خلاؿ ما دولة حدود داخؿ المنتجة والخدمات السمع قيمة إجمالي أنو عمى الإجمالي المحمي الناتج يعرؼ
 تعكس دولة أي في الإنتاج فزيادة لة،لمدو  الاقتصادية الحالة المؤشر ىذا يعكس( سنة أو أشير ثلاثة) معينة زمنية
 دخؿ زيادة وبالتالي ، العمؿ فرص مف المزيد توفير عمى الدولة ىذه اقتصاد وقدرة لمدولة الاقتصادي الوضع تحسف
 مرة الإنتاج زيادة إلى يؤدي مما واستثماراتيـ مدخراتيـ وكذلؾ استيلاكيـ زيادة عمى ينعكس الذي الأفراد
 .(7، ص 2121عربي، )صندوق النقد ال.ىأخر 

 
 البحث اجراءات

ىذه الفترة  اختيارويرجع سبب (.  0202إلى  0212)عاـ  عمى الفترة الزمنية مف البحث اقتصرت: الحدود الزمنية .1
 .وفسوؼ يعتمد عمييا الباحث والتيلتوافر مصادر البيانات والمعمومات الإحصائية عف ىذه الفترة  نظراً 

 ر العربية . جميورية مص :الحدود المكانية .0
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 :منهجية البحث

 :منيجية البحث عمى عتمدت   أولًا : أسموب البحث:

 
 البحث النظري: .1

والماليػة عنػد جمػع البيانػات الثانويػة  الاقتصػاديةالباحث عمى مجموعة مػف التقػارير والنشػرات والأدلػة  اعتمد حيث
وغسػػؿ الأمػػواؿ وتمويػػؿ الإرىػػاب،  ت الاقتصػػادية، بػػأدوات السياسػػا وقػػد تػػـ تجميػػع البيانػػات ذات الصػػمة، للازمػة لمدراسػػةا

 . والمعمومات الخاصة بالاقتصاد القومي
 البحث التطبيقي: .2

لموضػوع البحػث، وىػذا  Analytical Descriptive Approach يعتمػد البحػث عمػي المػنيج الوصػفي التحميمػي
اىر اجتماعية تتعمؽ بالممارسات اليومية المنيج معموؿ بو في كثير مف البحوث والدراسات الخاصة تمؾ التي تتناوؿ ظو 

حيث تـ الاطلاع عمى عدد مف البحوث والدراسات المنشورة في الدوريات والمجلات العممية المتخصصة. بالإضافة إلى 
الاطػػلاع عمػػى الدراسػػات الخاصػػة بالسياسػػات الاقتصػػادية، والبيانػػات المتعمقػػة بغسػػؿ الأمػػواؿ وتمويػػؿ الإرىػػاب والتنميػػة 

 ية وأيضاً الإحصائيات المتعمقة بالاقتصاد القومي. الاقتصاد
 

 نتائج البحث

الأمػػر الػػذي يػػؤدي  ،حيػػث يسػػاىـ فػػي ىػػروب رؤوس الأمػػواؿ إف غسػػؿ الأمػػواؿ وتمويػػؿ الإرىػػاب لػػو آثػػار سػػمبية ،
تمبيػػة احتياجػػػات  ممػػا ينػػتج عنػػو اتسػػػاع فجػػوة التمويػػؿ الداخميػػػة ممػػا ينػػتج عنػػو عجػػػز فػػي انخفػػاض معػػدؿ الادخػػػار إلػػى

ارتفػاع المسػتوى العػاـ للأسػعار، ممػا يػؤدي لحػدوث التضػخـ فػي  الاقتصػادية ، ومػف ثػـ عممية التنميةل اللازمة الاستثمار
وأيضاً انخفاض قيمػة العممػة المحميػة، وىػذا يػؤدي إلػى ارتفػاع  جانب الطمب الكمي مصحوباً بتدىور القوة الشرائية لمنقود،

 الإنتاج الأمر الذي ينتج عنو انخفاض الدخؿ القومي والناتج المحمي الإجمالي .  أسعار الواردات وبالتالي ارتفاع تكاليؼ

 الناتج المحمي الإجمالي في مصر: .1
القومي، الأمر الذي ينعكس عمى داء الاقتصاد أإف عمميات غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب تؤثر سمباً عمى      
ي الإجمالي، وذلؾ بسبب عمميات تحويؿ الأمواؿ الأمر الذي يؤثر ستثمار وبالتالي انخفاض الإنتاجية والناتج المحمالا

ره في الاستثمار وبالتالي الإنتاج، كما أف عمميات غسؿ الأمواؿ تؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخـ، الأمر الذي عمى إث
وبالتالي انخفاض الناتج مف خلاؿ ارتفاع معدلات الفائدة، وىذا يؤدي إلى ارتفاع تكاليؼ الإنتاج  تتدخؿ السياسة النقدية

( يوضح الناتج المحمي الإجمالي في مصر وحجـ عمميات غسؿ الأمواؿ 1المحمي الإجمالي، والجدوؿ التالي رقـ )
 وتمويؿ الإرىاب.
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 (1جدول رقم )
 حجم الناتج المحمي الإجمالي وعمميات غسل الأموال 

 ( 2118 -2111في مصر خلال الفترة )
 بالمميار جنيو( )القيمة 

 حجم عمميات غسل الأموال حجم الناتج المحمي الإجمالي  الحقيقي السنة
نسبة حجم عمميات غسل الأموال 
 إلي الناتج المحمي الإجمالي %

0202 1206.6 6012 416 

0200 1371.1 7013 416 

0200 1575.5 02411 416 

0201 1753.3 02211 315 

0202 2130.0 021162 416 

0203 2443.9 04312 416 

0204 2709.4 06017 416 

0205 3470.0 01210 416 

0206 4437.4 07713 416 

0207 5322.1 13710 416 

0202 5820.0 17017 416 

الناتج ÷  ؿ الأمواؿحجـ عمميات غس=  نسبة حجـ عمميات غسؿ الأمواؿ إلي الناتج المحمي الإجمالي  بيانات الناتج المحمي الإجمالي مصدرىا صندوؽ النقد العربي، المصدر:
 .المحمي الإجمالي

 التعميق عمى الجدول:
تريميوف جنيو  1.2كانت قيمتو  0212 عاـالي في مصر يتضح أف حجـ الناتج المحمي الإجم مف الجدوؿ السابؽ     

رىا تريميوف جنيو، بزيادة قد 5.8بقيمة  0202 عاـحتى وصمت  ةمصري تقريباً، وارتفعت القيمة في السنوات التالي
 أربعة أضعاؼ تقريباً.

مميار جنيو  81تقدر بحوالي  0212 عاـومف الجدوؿ يتضح أيضاً أف حجـ عمميات غسؿ الأمواؿ في مصر      
 عاـتقريباً، وىي تعد أقؿ قيمة لحجـ عمميات غسؿ الأمواؿ خلاؿ فترة الدراسة، إلا أف قيمة المبالغ قد ارتفعت في ال

 عاـما ارتفعت المبالغ الخاصة بعمميات غسؿ الأمواؿ خلاؿ السنوات التالية حتى وصمت % تقريباً، ك14بمقدار  تاليال
 .0212 عاـمميار جنيو تقريباً باسثناء  292لحوالي  0202

بمعنى أف معدؿ الزيادة في حجـ عمميات غسؿ الأمواؿ في مصر تقدر بحوالي أربعة أضعاؼ نياية الفترة عف      
ليا آثار سمبية عمى الاقتصاد القومي، وىذا  حدى عشر عاماً. وتمؾ المبالغ كافرة خلاؿ فترة إأوليا، وىي تعد زيادة كبي

 ما سيتضح لاحقاً في التضخـ والبطالة وسعر الصرؼ.
ويلاحظ مف الجدوؿ السابؽ أف الزيادة في حجـ عمميات غسؿ الأمواؿ تكاد تتساوى في معدؿ الزيادة في الناتج      
ة المشروعة في مصر، وىذا يثبت عدـ مع الأنشط التالي تكوف الأنشطة غير المشروعة تتوازىمي الإجمالي، بالمح

 الإجراءات المتبعة لمحد مف غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب. تطوير
% خلاؿ فترة الدراسة، وىي نسبة 6.8أما عف نسبة حجـ عمميات غسؿ الأمواؿ إلى الناتج المحمي الإجمالي فيي      

 ، وىذا يثبت ما ذىبت إليو الدراسة والتحميؿ%5.7التي انخفضت فييا النسبة إلى  0212 عاـثابتة بخلاؼ تكاد تكوف 
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، وأف تمويؿ الإرىاب غير فعالة بشكؿ يساىـ في تقميؿ نسبة غسؿ الأمواؿ مف أف إجراءات الحد مف غسؿ الأمواؿ و 
في ىذا الصدد، لأف  ي تحدث في النظاـ الماليوغير متطور لكي يواكب التطورات الت دور السياسة النقدية محدود

عمميات غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب تعد جرائـ جنائية يعاقب عمييا القانوف لكنيا تستغؿ البنوؾ في عمميات التحويؿ، 
 اً في الإجراءات التي مف شأنيا الحد مف عمميات تحويؿ الأمواؿ.ي يكوف دور السياسة النقدية محدودبالتال
 

 شرات الاقتصاد المصرى:بعض مؤ  .2
مر الذي يؤثر سمباً في معدلات النمو غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب في أداء الاقتصاد القومي الأ يؤثر     

الاقتصادى، وزيادة معدلات البطالة والتضخـ، كما أف زيادة التحويلات المالية غير المشروعة تؤدي إلى زيادة الطمب 
( يوضح 0ي يؤدي إلى ارتفاع قيمتيا وانخفاض قيمة العممة المحمية، والجدوؿ التالي رقـ )عمى العممة الدولية الأمر الذ

 ذلؾ.
 (2جدول رقم )

 بعض مؤشرات آداء الاقتصاد الكمي 
 (2121 - 2111في مصر خلال الفترة )

 )نسبة مئوية(                                                                                                                       

 %    البطالة معدل %   التضخم معدل % الحقيقي النمو معدلات السنة
 الدولار مقابل المصري الجنية سعر

 الأمريكي

0202 310 0013 712 2106 

0200 016 0012 0016 2106 

0200 010 710 0014 2105 

0201 010 512 0111 2105 

0202 017 0216 0111 2103 

0203 212 0217 0015 2102 

0204 212 0210 0013 2127 

0205 216 0111 0016 2124 

0206 310 0213 615 2124 

0207 114 710 517 0.070 

0202 016 312 517 0.064 

. أما سعر الجنيو ابعة الأداء الاقتصادي والاجتماعي، سنوات مختمفةمصدر معدلات النمو والبطالة والتضخـ ىو وزارة التخطيط والمتابعة والإصلاح الإداري، تقارير مت المصدر:
 نشرة الإحصاءات الاقتصادية لمدوؿ العربية، أعداد مختمفة.مقابؿ الدولار، فمصدرة صندوؽ النقد العربي، 

 
 التعميق عمى الجدول:

لا أف ىذا المعدؿ انخفض %، إ5.1بمقدار  0212مف الجدوؿ السابؽ يتضح أف معدؿ النمو في مصر كاف عاـ      
% وىي تعد أقؿ نسبة لممدؿ خلاؿ فترة الدراسة، ثـ أصبحت النسبة متذبذبة خلاؿ فترة 1.8في العاـ التالية ووصؿ إلى 

أعمى معدؿ لمنمو الاقتصادي، وترى الدراسة أف  0218%، بينما شيدت عاـ 0.8إلى  0202الدراسة، ووصمت عاـ 
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ة لعدـ استقرار الاقتصاد المصري، وتتحمؿ السياسة النقدية جزء كبير مف عدـ التذبذب في معدؿ النمو ىو نتيج
 الاستقرار، وىذا ما يوضحو معدؿ التضخـ في التالي.

%،  ثـ انخفضت النسبة في 11.5بنسبة  0212 عاـومف الجدوؿ يتضح أف معدؿ التضخـ في مصر كاف      
ووصؿ إلى  0214 عاـإلا أف سرعاف ما ارتفع المعدؿ في  % ،7إلى  0212 عاـالسنوات التالية حت وصؿ المعدؿ 

% وتمؾ النسبة تمثؿ أعمى معدؿ لمتضخـ خلاؿ فترة الدراسة، أما 02.2إلى  0217 عاـ%، كما ارتفع المعدؿ 12.8
 %.5فأصبحت نسبة التضخـ حوالي  0202 عاـ

ا ازدادت ارتفاعاً خلاؿ فترة الدراسة، وىذا يلاحظ عمى معدلات التضخـ أنيا كانت بداية الفترة مرتفعة، إلا أني     
يثبت عدـ فعالية السياسة النقدية في تحجيـ معدلات التضخـ، وذلؾ بسبب ارتفاع الديوف الخارجية الأمر الذي أدى إلى 

كي ارتفاع معدلات التضخـ المستورد، كما أف زيادة الديف العاـ بصفة عامة قد اتجو جزء كبير منو إلى الانفاؽ الاستيلا
مما أدى إلى زيادة معدلات الأسعار وبالتالي ارتفاع معدلات التضخـ، ىذا بخلاؼ عمميات غسؿ الأمواؿ وتمويؿ 

 الإرىاب الأمر الذي رفع مف حدة التضخـ في مصر خلاؿ الفترة المذكورة.

النسبة خلاؿ فترة  %، إلا أنيا ارتفعت وانخفضت تمؾ9.4تمثؿ نسبة  0212 عاـأما عف معدلات البطالة، فكانت      
%. 12.2بمعدؿ  0214 عاـ، 0212 عاـ%، أما أعمى معدؿ لمبطالة فكاف 7.9إلى  0202 عاـالدراسة، فوصمت 

وترى الدراسة أف ارتفاع معدؿ البطالة في مصر نتيجة عدـ الاستقرار الاقتصادي، الذي أثر عمى معدؿ النمو 
دؿ التضخـ أدى إلى ارتفاع تكاليؼ الإنتاج مما أثر سمباً عمى الاقتصادي وجعمو في صورة متذبذبة، كذلؾ ارتفاع مع
 إجمالي الإنتاج، وىذا أدى إلى ارتفاع معدلات البطالة.

(، إلا 2.18يمثؿ حوالي ) 0212 عاـمف الجدوؿ السابؽ يتضح أيضاً أف سعر صرؼ الجنيو مقابؿ الدولار كاف      
عمى قيمة الجنيو مقابؿ الدولار وفقد فييا الجنيو حوالي  أثير، أدي إلى الت0216 عاـتحرير سعر الصرؼ  عندأنو 
(، وترى الدراسة أف غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب لو دور في تحرير سعر 2.29% مف قيمتو، ووصؿ إلى )52

فأصبحت  0202 عاـالصرؼ، نتيجة عمميات الضغط عمى العممة الدولية. أما عف سعر الجنيو مقابؿ الدولار 
 عاـعف أوليا وىي  0202%( مف قيمتو أماـ الدولار نياية الفترة 64ي أف قيمة الجنيو فقد حوالي )(، أ2.264)

0212. 

وغير متطور بشكؿ  مما سبؽ، يتضح أف دور السياسة النقدية في السيطرة عمى غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب محدودة
تحويؿ الأمواؿ، أما عف فعالية السياسة  في بنوؾالبنؾ المركزي عمى ال ، وتتمثؿ في الإجراءات التي يفرضياكافي

النقدية في استقرار الاقتصاد القومي فيي ضعيفة ويجب النظر في السياسات التي اتخذىا البنؾ المركزي لأنيا غير 
ارتفاع في معدلات التضخـ، وارتفاع معدلات البطالة، كما أدت إلى انخفاض قيمة العممة  مما نتج عنياكؼء، 
 المحمية.
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 :مناقشة النتائج
 
 :التطبيقيةولًا: نتائج البحث أ

السياسة النقدية  التطبيقي لدور توصؿ الييا مف خلاؿ البحثتـ ال فيما يمي أىـ النتائج التي وفيستعرض الباحث
بعد دراسة مختمؼ الجوانب المتعمقة بكؿ مف السياسة النقدية وغسؿ وذلؾ ، في مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب

 لأمواؿ وتمويؿ الإرىاب، تـ التوصؿ إلى النتائج التالية: ا
التأثير إلى التأثير عمى نزاىة واستقرار المؤسسات والنظـ المالية، و  عمميات غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب تؤدي .1

  الاستثمار الأجنبي، وتشويو التدفقات الرأسمالية الدولية.  سمباً عمى
ارتفاع معدلات التضخـ، مما يؤدي إلى ارتفاع تكاليؼ الإنتاج وبالتالي  إف عمميات غسؿ الأمواؿ تساىـ في .0

 . انخفاض الناتج المحمي الإجمالي
تؤثر عمميات غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب في معدلات النمو الاقتصادى، وتؤدي إلى زيادة معدلات البطالة  .2

 والتضخـ.
الأمر الذي يؤدي إلى ارتفاع  ،ة الطمب عمى العممة الدوليةزيادة التحويلات المالية غير المشروعة تؤدي إلى زياد  .4

  قيمتيا وانخفاض قيمة العممة المحمية. 
 

 ثانياً : النتائج الخاصة باختبارات الفروض :
ىناؾ ارتباط قوي بيف النظاـ المصرفي والمؤسسات المالية بعمميات غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب. وبيذا يثبت  .1

 القائؿ: عدـ صحة الفرض الأوؿ
  .لا توجد علاقة جوىرية ذات دلالة معنوية بيف السياسة النقدية وغسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب 

تؤثر عمميات غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب عمي التنمية الاقتصادية وذلؾ مف خلاؿ الآثار السمبية التي تؤثر في  .2
 صحة الفرض القائؿ: لذلؾ يثبت عدـ  .الاستقرار الاقتصاديالتنمية الاقتصادية و 

  لا توجد علاقة جوىرية ذات دلالة معنوية بيف مكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب والتنمية الاقتصادية .
 

 التوصيات
 ة مف التوصيات التي يمكف أف تساىـمف واقع النتائج السابقة ولتحقيؽ أىداؼ البحث تـ التوصؿ إلي مجموع

 .رهابالحد من غسل الأموال وتمويل الإ في 
بشكؿ أكثر صرامة مع أي  غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىابوضع استراتيجية فعالة تعمؿ عمى تحقيؽ مكافحة ل .1

عداد وتأىيؿ القائميف عمييا.  تدفقات وتحويلات نقدية، وا 
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تطوير آليات واجراءات نظاـ مكافحة غسؿ الأامواؿ وتمويؿ الإرىاب بما يتواكب مع التطور في النظاـ المالي  .2
 لمي.العا

 بحوث مقترحة
 الآثار السمبية لممسيرة العممية اقترح الباحثوف اجراء عدد مف البحوث اليدؼ منيا القاء الضوء عمى  استكمالاً 

 :وتمويل الإرهاب لغسل الأموال

 يقترح الباحثوف إعداد دراسة عف الآثار الاجتماعية لغسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب عمي النظاـ الاجتماعي.  .1

إعداد دراسة إطار مقترح لآليات تفعيؿ القوانيف والاجراءات التي تساىـ في الحد مف غسؿ الأمواؿ  وفلباحثيقترح ا .0
 وتمويؿ الإرىاب.  

 المراجع
، سمسمة كتيبات لصندوؽ "قنوات أنتقال أثر السياسة النقدية إلي الاقتصاد الحقيقي"(. 0217أحمد شفيؽ الشاذلي )

 (.29العدد ) النقد العربي، دراسات اقتصادية

 (. 0202تقرير صندوؽ النقد الدولي )
https://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2023/Fight-against-illicit-financial-flows 

 (.0219ؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب المصرية )تقرير وحدة غس
https://mlcu.org.eg/ar/2078/%D9%85%D9%83%D8%A7%D9%81%D8%AD%D8%A9-

%D8%BA%D8%B3%D9%84-

%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%84 

 (.19(، العدد )0201صندوؽ النقد العربي )

مجمة الدراسات ، "السياسات النقدية غير التقميدية وآفاق الاقتصاد العالمي"(. 0218طارؽ حموؿ، سياـ شيياني )
فية، مركز البحوث المالية والمصرفية، الاكاديمية العربية لمعموـ والمالية والمصر  المالية والمصرفية،

 .(0( العدد )06المجمد رقـ ) الأردف،

 (.17، سمسمة كتيبات تعريفية، العدد )"السياسة النقدية،صندوق النقد العربي"(. 0201محمد أدريس )

اب، كمية ، مجمة الآد"التحولات الرقمية ودورها في التنمية الاقتصادية لمشباب"(. 0202نور عباس خضير وآخروف )
 (.144(، العدد )2بغداد، المجمد )الآداب، جامعة 
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ABSTRACT 
The research aims to analyze and study the role of monetary policy in combating 

money laundering and terrorist financing, where monetary policy maintains the safety and 

stability of the financial system, and reduces the damages resulting from money laundering 

and terrorist financing operations, and monetary policy works to reduce criminal activities 

that would undermine The stability of the financial sector and the national economy. 

Therefore, control operations to combat money laundering and terrorist financing are 

among the priorities of the comprehensive control of the Central Bank, through control 

tools that verify the commitment of the authorities to maintain effective systems and 

appropriate control procedures, and to report any suspicious transactions after operations. 

Appropriate investigations, for the soundness of financial institutions, in order to achieve 

unified supervision. 

This will be proven by relying on some methodological procedures (the inductive 

approach, the deductive approach, the descriptive analytical approach), to study and 

analyze the tools of monetary policy and the results that resulted from that policy in 

combating money laundering and terrorist financing, through some indicators during the 

period of ( 2010-2020), in order to reach the positive effects of monetary policy tools in 

reducing money laundering and terrorist financing. 

 

The research reached the following results: 

1. There is a strong, intrinsic, significant relationship between monetary policy and 

money laundering and terrorist financing. 

This is evident through the extent to which the banking system and financial 

institutions are linked to money laundering and terrorist financing operations. 

2. There is a strong, fundamental and significant relationship between AML/CFT and 

economic development. 

Money laundering and terrorist financing operations affect economic development 

through negative effects that affect economic development and economic stability. 

 

Among the most important recommendations made by the researchers are the 

following: 

1. Develop an effective strategy that works to achieve combating money laundering and 

terrorist financing more strictly with any cash flows and transfers, and prepare and 

qualify those in charge of it. 

2. Developing mechanisms and procedures for combating money laundering and terrorist 

financing in line with developments in the global financial system. 

Keywords: monetary policy - money laundering and terrorist financing. 


